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ไม่่เกิินไปที่่�จะพููดว่่าเวลาช่่างผ่่านไปอย่่างรวดเร็็วเสีียจริิงนะครับั นอกจากจะเผลอ 
แป๊๊บเดีียวก็็เข้า้สู่่�ช่่วงครึ่่�งปีีหลังัแล้ว้นั้้�น พ.ร.บ. คุ้้�มครองข้อ้มูลูส่ว่นบุคุคล พ.ศ. 2562 ก็็ได้ ้
เริ่่�มมีีผลบังัคับัใช้อ้ย่า่งเต็ม็เป็็นทางการและเต็ม็รููปแบบแล้ว้เม่ื่�อ วันัที่่� 1 มิิถุนุายน ที่่�ผ่า่นมา 
หลังัจากที่่�เลื่่�อนการบังัคับัใช้ม้าเป็็นเวลาเกืือบ 2 ปีี โดยสมาคมนักัวางแผนการเงิินไทยเอง 
ก็็ได้ต้ระหนักัถึงึความสำำ�คัญัของการบังัคับัใช้ก้ฎหมายดังักล่า่ว จึงึได้มี้ีการจัดัจ้า้งที่่�ปรึกึษา
ทางกฎหมายซึ่่�งเป็็นหน่่วยงานภายนอกเข้า้มาเพ่ื่�อให้ค้ำำ� แนะนำำ�เกี่่�ยวกับัการดำำ�เนิินงานของ
สมาคมฯ ซึ่่�งรวมถึึงการจัดัทำำ�มาตรฐานการปฏิิบัติัิงาน ในการให้บ้ริิการวางแผนการเงิิน 
สำำ�หรับันัักวางแผนการเงิิน เพ่ื่�อให้ส้มาชิิกสามารถนำำ�ไปใช้เ้ป็็นแนวทางในการให้บ้ริิการ  
การวางแผนการเงิิน โดยสมาคมฯ จะเผยแพร่แ่ละประชาสัมัพันัธ์ใ์ห้ส้มาชิิกทราบ เพ่ื่�อนำำ�ไป
ใช้ง้านต่อ่ไปเม่ื่�อแล้ว้เสร็จ็ครับั

นอกจากนี้้�  ในมิิติขิองการโฆษณาประชาสัมัพันัธ์ ์สมาคมฯ ยังัคงทำำ�งานร่ว่มกับัที่่�ปรึกึษา
ทางด้า้นการตลาดและประชาสัมัพันัธ์ ์รวมถึงึเอเจนซี่่�ในการผลิติสื่่�อโฆษณาประชาสัมัพันัธ์ ์
สำำ� หรับัเผยแพร่ใ่นสื่่�อโซเชีียลมีีเดีีย ภายใต้ ้Key Message “เป้้าหมายชีีวิิตสำำ�เร็็จได้ด้้ว้ย 
นักัวางแผนการเงิิน CFP” ทั้้�งในรููปแบบของ Commercial Video Ads, Advertorial และ 
Press Release ต่่างๆ ซึ่่�งมีีเนื้้� อหาที่่�ครอบคลุมุ รวมถึึงการส่ง่เสริมิบทบาทและคุณุค่่าของ 
คำำ�ปรึกึษาของนักัวางแผนการเงิิน CFP เพ่ื่�อสร้า้งความต้อ้งการใช้บ้ริกิารจากผู้้�รับัคำำ�ปรึกึษา 
และขยายฐานนักัวางแผนการเงิิน CFP ซึ่่�งถืือเป็็นกลยุทุธ์ด์้า้นการตลาดที่่�สำำ�คั ญั

ต้อ้งยอมรับันะครับัว่า่ในโลกปััจจุบุันัที่่�เราต่า่งใช้ชี้ีวิิตไม่่มากก็็น้อ้ยอยู่่�ในโซเชีียลมีีเดีีย 
ผมจึึงอยากขอเชิิญชวนและขอแรงสนับัสนุนุจากทุกุท่่าน ในการร่่วมด้ว้ยช่่วยกันัเผยแพร่ ่
ประชาสัมัพันัธ์ ์และบอกต่อ่ Key Message “เป้า้หมายชีีวิิตสำำ�เร็จ็ได้ด้้ว้ยนักัวางแผนการเงิิน 
CFP” ผ่่านสื่่�อโซเชีียลมีีเดีียหรืือช่่องทางต่า่งๆ ของท่่าน ในการส่ื่�อสารกับักลุ่่�มเพ่ื่�อน ลูกูค้า้ 
หรืือ ชุมุชน (Community) ที่่�หลากหลาย เพ่ื่�อก่่อให้เ้กิิดความเข้า้ใจ และรับัรู้้� ไปในทิิศทาง
เดีียวกันัในวงกว้า้งต่อ่ไปครับั

สำำ�หรับัการพััฒนา Website ใหม่่ของสมาคมฯ ซึ่่�งเป็็นอีีกหนึ่่�งโปรเจ็็คในโครงการ 
Membership Engagement Project นั้้�น มีีความคืืบหน้า้ไปมาก คาดว่่าจะแล้ว้เสร็จ็และ 

้
เริ่มใชง้านไดใ้นช่วงตน้ไตรมาส 3 โดยผมจะมาอพัเดท 
ใหส้มาชิกทราบต่อไป เม่่อ Website ใหม่พรอ้มให 
บรกิารครบั

สดุทา้ยนี ้ ผมอยากขอบคณุสมาชิกทกุท่านอีก 
ครัง้ ส �าหรบัความรว่มม่อ ความคดิเหน็ การสนบัสนนุ 
รวมถึงการลงแรงและเสียสละเวลาในการเขา้มามี 
ส่วนรว่ม ช่วยเหล่อ ผลกัดนั และขบัเคล่่อนสมาคมฯ ไป 
ขา้งหนา้ หากทา่นสมาชิกมีขอ้เสนอแนะหรอ่แนวคิด 
ใดๆ ที่เหน็วา่จะเป็นประโยชนต์อ่การด�าเนินงานของ 
สมาคมฯ และวิชาชีพนักวางแผนการเงิน CFP โปรด 
อย่าเก็บง�าข้อเสนอแนะหร่อแนวคิดดีๆ นั�นไว้คนเดียว 
โดยท่านสามารถแบ่งปนักับสมาคมฯ ไดท่ี้ info@tfpa. 
or.th เราจะได้น�ามาคิดท�า ปรับปรุง พัฒนา เพ่่อเติบโต 
และก้าวไปข้างหน้าอย่างม่นัคงด้วยกันครับ

วศินิ วััฒนวรกิจิกุล
นายกสมาคมนักัวางแผนการเงิินไทย



WHAT’S ON :

รายการ CFP® Professional Talk
สมาคมนัักวางแผนการเงิินไทยได้้รัับเกีียรติิจากนัักวางแผน 

การเงิิน CFP คุณุแววตา ปราชญ์เ์มธีีกุลุและคุณุมานะ ตั้้�งพิิเชษฐโชติิ  
มาร่ว่มสนทนาในรายการ CFP® Professional Talk EP.11 ในหัวัข้อ้  
“เงิินเกษีียณหายไปพร้อ้มตลาดที่่�ปรัับลง ทำำ�อย่่างไรดีี” พููดคุุยถึึง 
แนวทางการจัดัการเงิินสำำ�หรับัเกษีียณในช่่วงที่่�ตลาดปรับัตัวัลงสำำ�หรับั 
ผู้้�ที่่�วางแผนเกษีียณ หรืือผู้้�ที่่�อยู่่�ในวัยัเกษีียณ ซึ่่�งเผยแพร่่เม่ื่�อวันัที่่� 15 
มิิถุนุายน 2565 ทาง Facebook สมาคมนักัวางแผนการเงิินไทย และ  
SET Thailand และ YouTube สมาคมนักัวางแผนการเงิินไทย  

กิจิกรรม CFP® 
Professional Forum

สมาคมนักัวางแผนการเงิินไทย
จััดกิิจกรรม CFP® Professional  
Forum ผ่า่นทางออนไลน์เ์พ่ื่�อเพิ่่�มพูนู
ความรู้้� และทัักษะในการประกอบ 
วิิ ช า ชีี พ ว า ง แ ผ น ก า ร เ งิิ น ใ ห้้กัับ
สมาชิิกสมาคมฯ โดยเม่ื่�อวัันที่่�  30  
พฤษภาคม 2565 สมาคมฯ ได้จ้ััด
กิิจกรรมครั้้�งที่่�  5/2565 ในหััวข้้อ  
“The Mission Possible: ภารกิิจ 
ก้า้วข้า้มความท้า้ทาย พิิชิิตเป้า้หมาย
ในยุุค Disruption” วิิทยากรโดย 
คุณุเอกกร บุุญธนะสิิน ผู้้�เชี่่�ยวชาญ 
การอบรมเพ่ื่�อพัฒันาบุคุลากรที่่�ได้ร้ับั
การรับัรองจาก Associate Certified 
Coach (ACC) Level of International  
Coaching Federation มีีสมาชิิก 
สมาคมฯ เข้า้ร่่วมกิิจกรรม 618 คน 
และได้้จััดกิิจกรรมครั้้�งที่่�  6/2565  
เม่ื่�อวันัที่่� 17 มิิถุนุายน 2565 ในหัวัข้อ้  
“Discovering your authentic self:  
สื่่�อสารโดดเด่่นด้ว้ยความเป็็นคุุณ”  
วิิทยากร โดย ผศ.ดร. วรรณ์์ขวััญ  
พลจัันทร์ ์ผู้้�ก่อตั้้�งหลัักสููตร Media 
and Communication วิิทยาลััย
นานาชาติิ มหาวิิทยาลััยมหิิดล มีี
สมาชิิกสมาคมฯ เข้้าร่่วมกิิจกรรม 
514 คน  

กิจิกรรม “ลึกึจริงๆ กับัคุุณสุวภา เจริญยิ่่�ง”
เม่ื่�อวันัที่่� 27 พฤษภาคม 2565 สมาคมนักัวางแผนการเงิินไทยได้ ้

รับัเกีียรติจิากคุณุสุวุภา เจริญิยิ่่�ง อุปุนายกสมาคมนักัวางแผนการเงินิไทย 
มาร่่วมพููดคุุยกัับนัักวางแผนการเงิิน CFP ในกิิจกรรมออนไลน์ ์ 
“ลึึกจริิงๆ กัับคุุณสุวุภา เจริิญยิ่่�ง” บอกเล่่าประสบการณ์ต์รงเกี่่�ยวกัับ 
การนำำ�บริิษััทเข้้าจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย  
รวมถึึงตอบคำำ�ถามในประเด็็นต่่างๆ ที่่�ผู้้�เข้้าร่่วมกิิจกรรมสงสััยและ 
อยากรู้้�  สมาคมฯ สงวนสิทิธิ์์�จํํ ากัดัผู้้�เข้า้ร่ว่มกิิจกรรม 25 ท่า่นเพ่ื่�อให้เ้กิิด 
การพูดูคุยุแลกเปลี่่�ยนความคิดิเห็น็ได้อ้ย่า่งใกล้ชิ้ิดและทั่่�วถึงึ  
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ดร. พีรภัทร ฝอยทอง CFP®

COVER STORY :

ส�ำหรับเพือ่น ๆ นักวางแผน
การเงนิ มีข่าวหน่ึงที่น่าสนใจในเดอืน
ที่ผ่านมาคอื ที่ประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) 
เมื่อวันที่ 10 พ.ค. 2565 ที่ได้มีมตเิหน็ชอบใน
หลักการ “ร่างพระราชบัญญัติประกันสังคม 
(ฉบบัที่ ..) พ.ศ. …” ซึง่จะร่างกฎหมายประกัน
สังคมฉบับนี้ จะเป็นการปรับปรุงแก้ไขสิทธิ
ประโยชนก์องทนุประกันสังคม กรณีชราภาพ

อย่่างไรก็็ตาม การที่่�ที่่�ประชุุม ครม. มีีมติิเห็็นชอบใน 
หลัักการนี้้�  ไม่่ได้ห้มายความว่่ากฎหมายฉบัับนี้้� จะมีีผลใช้ ้
บัังคัับในเร็็ว ๆ นี้้�  เพราะกระบวนการออกฎหมายนั้้�น ร่่าง
กฎหมายฉบัับนี้้� จะถููกส่่งต่่อไปยัังรััฐสภาเพ่ื่�อพิิจารณาให้ ้
ความเห็็นชอบ รวมถึึงต้อ้งมีีการทำำ�ประชาพิิจารณ์เ์พ่ื่�อรับัฟััง
ความเห็น็ของประชาชนด้ว้ย

ข้้อสัังเกตกรณีใีห้้
ผู้้�ประกันัตนสามารถนำำ�เงินิชราภาพ

บางส่่วนออกมาใช้้ก่่อน
(ขอเลืือก ขอกู้้� และขอคืืน)

ซึ่่�งพวกเราในฐานะนักัวางแผนการเงิิน 
ส่่วนบุุคคลจึึงหลีีกเลี่่�ยงไม่่ได้้ที่่�จะต้้องทำำ�ความ 

เข้า้ใจการแก้ไ้ขกฎหมายประกัันสังัคมครั้้�งนี้้�  เน่ื่�องจาก
กองทุุนชราภาพนั้้�นเป็็นส่่วนหนึ่่�งที่่�สำำ�คั ัญที่่�เรานำำ�มาใช้้ใน 
การวางแผนเกษีียณให้ก้ัับผู้้�รับับริิการที่่�เป็็นสมาชิิกกองทุุน
ประกันัสังัคม

ดัังนั้้�น ผมจึึงอยากชวนเพื่่�อน ๆ ทำำ�ความเข้้าใจถึึง
เจตนารมณ์์ที่่� แท้้จริิงของกฎหมายประกัันสัังคมตั้้�งแต่ ่
เริ่่�มต้น้ จนมาถึึงทุุกวันันี้้�  รวมถึึงข้อ้ดีี และข้อ้ห่่วงกัังวลหาก
จะมีีการแก้ไ้ขกฎหมายฉบับันี้้� ตามที่่� ครม. ได้อ้นุมุัตัิิเห็็นชอบ 
หลักัการไป
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แนวคิดิเกี่่�ยวกัับการประกัันสัังคม

แนวความคิิดเกี่่�ยวกัับการประกัันสัังคมได้้เริ่่�มเป็็น 
ครั้้�งแรกในประเทศสหพันัธ์ส์าธารณรัฐัเยอรมันั เม่ื่�อปีี พ.ศ. 2424  
โดย Reich Chancelor Bismarck มีีแนวความคิิดที่่�ต้อ้งการ 
ให้ป้ระชาชนที่่�เป็็นลูกูจ้า้งได้ร้ับับำำ�นาญ ด้ว้ยการให้น้ายจ้า้ง
และรัฐัเป็็นผู้้�รับัภาระค่่าใช้จ้่่ายของการประกันัสังัคมร่ว่มกับั
ลูกูจ้า้ง โดยเงิินดังักล่า่วจะจัดัสรรไว้เ้ป็็นค่า่ใช้จ้่่ายสำำ�หรับัการ
เจ็็บป่่วย ทุพุพลภาพ และการได้ร้ับับำำ�นาญ แต่แ่นวความคิิด
ดังักล่า่วได้ร้ับัการต่อ่ต้า้นในครั้้�งแรก

อย่่างไรก็็ดีี ประเทศสหพัันธ์์สาธารณรััฐเยอรมัันก็็ได้้
ตรากฎหมายประกัันสัังคมฉบัับแรกขึ้้� นมาใช้้บัังคัับในปีี  
พ.ศ. 2426 เพ่ื่�อคุ้้�มครองแก่่ลูกูจ้า้งในเรื่่�องการรักัษาพยาบาล 
ยารักัษาโรค และประโยชน์ท์ดแทนกรณีีเจ็็บป่่วยหากลูกูจ้า้ง
ไม่ส่ามารถทำำ�งานได้ ้และแม้ว้่า่กฎหมายประกันัสังัคมดังักล่า่ว
ในขณะนั้้�นจะมีีข้อ้บกพร่่องอยู่่�มาก แต่่ก็็ต้อ้งถืือว่่าประเทศ
สหพันัธ์ส์าธารณรัฐัเยอรมันัเป็็นประเทศแรกของโลกที่่�มีระบบ
ประกันัสังัคม

หลังัจากนั้้�นประเทศต่า่ง ๆ  ก็็นำำ�รูปแบบการประกันัสังัคม
ไปปรับัใช้ ้ โดยในทวีีปเอเชีีย ประเทศญี่่�ปุ่่� นถืือเป็็นประเทศ
แรกที่่�มีการนำำ�ระบบประกันัสังัคมมาใช้ ้โดยในปีี พ.ศ. 2454 
ได้มี้ีกฎหมายว่่าด้ว้ยการประกันัการประสบอันัตรายและโรค 
เน่ื่�องมาจากการทำำ�งาน ต่อ่มาในปีี พ.ศ. 2484 ก็็เพิ่่�มเติมิเรื่่�อง
ของการประกันัสุขุภาพของลูกูจ้า้งเพิ่่�มขึ้้� น และท้า้ยที่่�สุดุในปีี 
พ.ศ. 2490 ประเทศญี่่�ปุ่่� นก็็ได้มี้ีกฎหมายเพ่ื่�อประกันัการว่า่งงาน 
ของลูกูจ้า้ง ซึ่่�งถืือว่า่ระบบประกันัสังัคมของญี่่�ปุ่่� นก้า้วหน้า้กว่า่
ประเทศอ่ื่�น ๆ ในทวีีปเอเชีียมาก

ประกัันสัังคมในประเทศไทย

ในประเทศไทยแม้จ้ะเริ่่�มมีีการใช้ค้ำำ�ว่ ่า “ประกันัสังัคม”  
มาตั้้�งแต่ปี่ี พ.ศ. 2480 พร้อ้ม ๆ กับัว่่าคำำ�ว่่าสังัคมสงเคราะห์ ์
แต่ก็่็ยังัไม่ไ่ด้มี้ีการตรากฎหมายหรืือจัดัทำำ�นโยบายเกี่่�ยวกับัการ
ประกันัสังัคมออกมาอย่า่งเป็็นรููปธรรม แต่ห่ลังัจากสงครามโลก
ครั้้�งที่่� 2 สิ้้� นสุดุลง ประเทศต่า่ง ๆ ได้เ้ริ่่�มนำำ�ระบบประกันัสังัคม
มาใช้ ้จอมพล ป. พิิบูลูสงคราม นายกรัฐัมนตรีใีนสมัยันั้้�นจึงึได้้
มีีความต้อ้งการที่่�จะหานโยบายที่่�ทำำ� ให้ป้ระชาชนมีีหลักัประกันั
ที่่�มั่่�นคงทางสัังคมเหมืือนประเทศอ่ื่�น ๆ จึึงได้มี้ีการแต่่งตั้้�ง  
“คณะกรรมการสังัคมสงเคราะห์”์ ขึ้้� นในปีี พ.ศ. 2495 เพ่ื่�อหา
วิิธีีการช่ว่ยเหลืือสงเคราะห์ป์ระชาชนในด้า้นสวัสัดิกิารสังัคม

หลังัจากทำำ�การศึกึษาคณะกรรมการสังัคมสงเคราะห์ไ์ด้้
มีีความเห็็นว่่า ประเทศไทยควรนำำ�วิธีีการประกันัสังัคมมาใช้ ้
ทำำ�ให้ร้ัฐับาลได้เ้สนอร่า่ง “พระราชบัญัญัติัิประกันัสังัคม พ.ศ. 
2497” ต่อ่รัฐัสภา โดยร่า่ง พ.ร.บ. ดังักล่า่วได้ร้ับัความเห็น็ชอบ
เม่ื่�อวันัที่่� 9 ก.พ. 2497 โดยได้มี้ีการตั้้�ง “กรมประกันัสังัคม” 
ขึ้้� นในกระทรวงการคลังั แต่่ปรากฏว่่ากฎหมายดังักล่่าวก็็ถูกู 
ระงับัไปก่่อนที่่�จะมีีการใช้บ้ังัคับัจริิงในปีี 2499 เน่ื่�องจากถูกู
คััดค้า้นเป็็นอย่่างมากทั้้�งจากฝั่่� งประชาชนที่่�ไม่่เข้า้ใจระบบ
การประกัันสังัคม เน่ื่�องจากมีีความสงสัยัว่่าประชาชนจะได้้
ประโยชน์จ์ริงิหรืือไม่จ่ากกฎหมายฉบับันี้้�  รวมถึึงฝั่่� งนายจ้า้งที่่�
ต้อ้งจ่า่ยเงิินสมทบ ก็็ไม่พ่อใจด้ว้ยเช่น่กันั

อย่า่งไรก็็ตามยังัคงมีีความพยายามเป็็นระยะที่่�จะผลักัดันั 
ให้มี้ีการนำำ�ระบบการประกันัสังัคมมาใช้ใ้นประเทศไทย โดย
หนึ่่�งในกฎหมายที่่�สำำ�คั ญัและผลักัดันัมาใช้ส้ำำ� เร็จ็คืือ ประกาศ
คณะปฏิิวัติัิ ฉบับัที่่� 103 ลงวันัที่่� 16 มีีนาคม พ.ศ. 2515 ที่่�ได้ร้ะบุุ
ให้มี้ี “กองทุนุเงิินทดแทน” เพ่ื่�อจ่่ายเงิินให้ก้ับัลูกูจ้า้งที่่�ประสบ
อันัตราย สูญูเสีียอวัยัวะ ทุพุพลภาพ หรืือ เสีียชีีวิิต โดยประกาศ
ปฏิิวัตัิิฉบับัดังักล่่าวได้เ้ริ่่�มบังัคับัใช้ใ้นพื้้� นที่่�กรุุงเทพมหานคร
ก่่อน และใช้เ้ฉพาะกับัสถานประกอบการที่่�มีีลูกูจ้า้งมากกว่่า 
20 รายเท่่านั้้�น และกองทุนุดังักล่่าวได้เ้ริ่่�มเก็็บเงิินสมทบเข้า้
กองทุนุ ตั้้�งแต่ปี่ี พ.ศ. 2517 เป็็นต้น้มา

หลังัจากนั้้�น “ร่า่ง พ.ร.บ. ประกันัสังัคม พ.ศ. ...” ได้ถู้กู
นำำ�เสนอและผ่า่นการพิิจารณาต่อ่สภาผู้้�แทนราษฎร ซึ่่�งมีีทั้้�งฝั่่� ง 
ที่่�เห็น็ด้ว้ยและไม่เ่ห็น็ด้ว้ย แต่ท่้า้ยที่่�สุดุ ร่า่ง พ.ร.บ ประกันัสังัคม 
ก็็ได้ไ้ด้ร้ับัความเห็็นชอบเม่ื่�อวันัที่่� 11 ก.ค. 2533 โดยให้มี้ีผล 
ใช้บ้ังัคับัตั้้�งแต่ว่ันัที่่� 2 ก.ย. 2533 พร้อ้มให้มี้ีการจัดัตั้้�งสำำ�นั กังาน
ประกันัสังัคมขึ้้� น ในสังักัดักระทรวงมหาดไทย

รวม ๆ แล้ว้เกืือบ 40 ปีี กว่่าที่่�ประเทศไทยของเราจะมีี 
พ.ร.บ. ประกัันสังัคม ออกมาใช้บ้ังัคับัเพ่ื่�อเป็็นหลักัประกััน 
ทางสังัคมให้ก้ับัลูกูจ้า้งได้ต้ราบจนถึงึทุกุวันันี้้�
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เงินิกองทุนุประกัันสัังคมในปััจจุบันั

ปัจจุบันกองทุนประกันสังคมท่ีลูกจา้งสะสมนั้น ใช่ว่า
จะถกูรวมอยู่เป็นกอ้นเดียวกนั แต่ส �ำนกังานประกนัสงัคมจะ
แบง่เงินสะสมท่ีลกูจา้งจ่ายเขา้ไป และเงินสมทบจากนายจา้ง
และรฐับาลออกเป็น 3 สว่น และแตล่ะสว่นจะน�ำไปลงทนุเพ่ือ
แสวงหาผลตอบแทน และน�ำมาจา่ยใหก้บัสมาชิกตามเง่ือนไข
และหลกัเกณฑต์า่ง ๆ ท่ีก�ำหนดไว้

•	 เงิินกองทุุนประกัันสัังคมส่่วนที่่� 1 เงิินกองทุนุ 
		ส่  ว่นนี้้� จะถูกูจัดัสรรเพ่ื่�อใช้ส้ำำ� หรับั 4 กรณีี คืือ เจ็็บป่่วย  
		  คลอดบุตุร ทุพุพลภาพ และ เสีียชีีวิิต

•	 เงิินกองทุุนประกัันสัังคมส่่วนที่่� 2 เงิินกองทุนุ 
		ส่  ่วนนี้้� จะถููกจััดสรรเพ่ื่�อใช้้สำำ� หรัับ 2 กรณีี คืือ  
		  สงเคราะห์บ์ุตุร และชราภาพ

•	 เงิินกองทุุนประกัันสัังคมส่่วนที่่� 3 เงิินกองทุนุ 
		ส่  ่วนนี้้� จะถููกจััดสรรเพ่ื่�อใช้ส้ำำ� หรับั 2 กรณีี คืือ ถููก 
		  เลิิกจ้้าง และลาออกหรืือสิ้้� นสุุดสััญญาจ้้างตาม 
		กำำ�  หนดระยะเวลา

ทั้้�งนี้้�  เงิินแต่่ละส่่วนนั้้�นสำำ�นัักงานประกัันสัังคมจะนำำ�
ไปลงทุุนและบริิหารจััดการแยกกัันออกไป เพ่ื่�อให้ต้รงตาม
วัตัถุปุระสงค์ข์องเงิินกองทุนุในส่่วนนั้้�น ๆ ดังันั้้�นในร่า่งแก้ไ้ข
ร่า่ง พ.ร.บ. ประกันัสังัคม ที่่�ผ่่านมติิ ครม. นั้้�น จะกระทบกับั
เงิินกองทุนุประกันัในส่ว่นที่่� 2 ที่่�จัดัสรรไว้ส้ำำ� หรับักรณีีชราภาพ  
และสงเคราะห์บ์ุตุรเท่า่นั้้�น

สาระสำำ�คัญของร่่างแก้้ไข 
พ.ร.บ. ประกัันสัังคม

สาระสำำ�คัญัของร่า่ง พ.ร.บ. ประกันัสังัคม ฉบับัที่่� ครม. 
อนุมุัติัิไปนั้้�นมีีหลักัการที่่�สำำ�คั ญั 2 ประการด้ว้ยกันั คืือ

1.	 การปรับัปรุุงแก้ไ้ขสิทิธิิประโยชน์ก์องทุนุประกันัสังัคม 
กรณีีให้ผู้้้�ประกันัตนสามารถนำำ�เงิินชราภาพบางส่่วนออกมา 
ใช้ก่้่อนได้ ้3 กรณีี คืือ

	 •	 “ขอเลือืก” ผู้้�ประกันัตนที่่�มีอายุคุรบ 55 ปีีบริบิูรูณ์ ์ 
			   สามารถเลืือกรับัเงิินบำำ�นาญชราภาพหรืือเงิิน 
			บำำ�   เหน็็จชราภาพ

	 •	 “ขอคืนื” ผู้้�ประกันัตนสามารถนำำ�เงิินกรณีีชราภาพ 
			   บางส่ว่นมาใช้ก่้่อนมีีอายุคุรบ 55 ปีีบริบิูรูณ์์

	 •	 “ขอกู้้�” ผู้้�ประกันัตนสามารถนำำ�เงิินกรณีีชราภาพ 
			   บางส่่วนไปเป็็นหลัักค้ำำ��ประกัันการกู้้�เ งิินกัับ 
			   ธนาคารหรืือสถาบันัการเงิินได้้

2.	 การเพิ่่�มสิทิธิิประโยชน์ก์รณีีอ่ื่�น ประกอบด้ว้ย

	 •	 “ประโยชน์์ทดแทนในกรณีีคลอดบุุตร”  
			   เพิ่่�มระยะเวลาในการจ่่ายเงิินสงเคราะห์์การ 
			   หยุดุงานเพ่ื่�อการคลอดบุตุรโดยเหมาจ่า่ยในอัตัรา 
			   ครั้้�งละร้อ้ยละ 50 ของค่่าจ้า้งจากเดิิมเป็็นระยะ 
			   เวลา 90 วันัเป็็นระยะเวลา 98 วันัหรืือระยะเวลา 
			   ตามที่่�กำำ� หนดในกฎกระทรวง

	 •	 “ประโยชน์ท์ดแทนในกรณีีสงเคราะห์บุ์ุตร”  
			   โดยให้ผู้้้�ประกัันตนที่่�สิ้้� นสภาพการเป็็นลููกจ้้าง  
			   และภายหลังัการสิ้้� นสภาพเป็็นผู้้�ประกันัตน ได้ร้ับั 
			   ประโยชน์ท์ดแทนในกรณีีสงเคราะห์บ์ุุตรต่่อไป 
			อี   ก 6 เดืือน
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ข้้อสัังเกต: กรณีีให้ผู้้้�ประกัันตนสามารถ
นำำ�เงินิชราภาพบางส่่วนออกมาใช้้ก่่อน

ในส่่วนของการเพิ่่�มสิิทธิิประโยชน์ก์รณีีคลอดบุตุร และ
ประโยชน์ท์ดแทนในกรณีีสงเคราะห์บ์ุุตรนั้้�น ไม่่มีีประเด็็นที่่�
เป็็นที่่�ถกเถีียงว่่าควรเพิ่่�มขึ้้� นหรืือไม่่ เพราะแม้ดูู้เหมืือนสิิทธิิ
ประโยชน์จ์ะเพิ่่�มเพีียงเล็็กน้อ้ย แต่่ก็็เป็็นประโยชน์ต์่่อผู้้�เอา
ประกันัอย่า่งยิ่่�ง รวมถึงึไม่น่่า่จะใช้เ้งิินจำำ�นวนมากในการจัดัสรร
ประโยชน์ใ์นส่ว่นนี้้�

แต่่สิ่่�งที่่�ยัังมีีข้้อกัังวลและเป็็นที่่�ถกเถีียงในสัังคมคืือ  
กรณีีที่่�ประกัันสัังคมยิินยอมให้ผู้้้�ประกัันตนสามารถนำำ�เงิิน
ชราภาพบางส่่วนออกมาใช้้ก่่อนได้ ้ เพราะการนำำ�เงิินออก
มานั้้�นอาจจะไปกระทบต่่อเงิินบำำ�เหน็็จบำำ�นาญซึ่่�งเป็็นหลักั 
ประกันัความมั่่�นคงทางการเงิินของผู้้�ประกันัตนหลังัเกษีียณ

โดยในปีี 2565 นี้้�  คาดว่่าประเทศไทยจะเข้า้สู่่� “สังัคม 
ผู้้�สูงูอายุอุย่า่งสมบูรูณ์”์ โดยจะมีีสัดัส่ว่นประชาชนอายุ ุ60 ปีี
ขึ้้� นไปในอัตัราร้อ้ยละ 20 ของประชากรทั้้�งหมด ซึ่่�งหากไม่่มีี 
การวางแผนบริิหารจัดัการให้ดี้ี รัฐัก็็อาจจะเผชิิญกัับปััญหา
ในเรื่่�องของการจััดสรรงบประมาณในการดููแลผู้้�สูงูอายุุหลังั
เกษีียณ

ซึ่่�งจากข้อ้มููล ณ 31 ธัันวาคม 2563 ผู้้�สููงอายุุที่่�ได้ร้ับั
สวัสัดิิการด้า้นการเงิินของรัฐัมีีประมาณ 11 ล้า้นคน โดยแบ่ง่
เป็็น

1)	ผู้้�สู งูอายุทุี่่�ได้ร้ับัเบี้้� ยยังัชีีพ มีีจำำ�นวน 9,663,169 คน  
		  ใช้ง้บประมาณ 76,280 ล้า้นบาท

2)	ผู้้�สู งูอายุทุี่่�ได้ร้ับับำำ�เหน็็จบำำ�นาญข้า้ราชการ มีีจำำ�นวน  
		  803,293 คน ใช้ง้บประมาณ 267,012 ล้า้นบาท

3)	ผู้้�สู งูอายุทุี่่�ได้ร้ับัประโยชน์ท์ดแทนกรณีีชราภาพจาก 
		  กองทุุนประกัันสัังคม มีีจำำ�นวน 598,550 คน ใช้ ้
		  งบประมาณ 20,203 ล้า้นบาท

รวมแล้ว้รัฐัต้อ้งจัดัสรรงบประมาณ 363,465 ล้า้นบาท 
หรืือคิดิเป็็นร้อ้ยละ 10 ของงบประมาณรายจ่า่ยทั้้�งประเทศ

การที่่�จำำ� นวนผู้้�สูงูอายุุของประเทศไทยเรามีีมากขึ้้� น ใน
ขณะที่่�จำำ� นวนเด็ก็เกิิดใหม่มี่ีอัตัราน้อ้ยลง จึงึเป็็นที่่�น่่ากังัวลว่า่ 
ในอนาคตรัฐัจะมีีเงิินเพีียงพอหรืือไม่่ในการจัดัสรรสวัสัดิิการ 
ให้ก้ับัผู้้�สูงูวัยั โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�งเบี้้� ยยังัชีีพที่่�ผู้้�สูงูวัยัจะได้ร้ับั
เพีียงเดืือนละ 600 – 1,000 บาท ตามช่ว่งวัยั ซึ่่�งเงิินดังักล่า่ว 
ดูเูหมืือนจะไม่เ่พีียงพอกับัค่า่ครองชีีพที่่�สูงูขึ้้� นในแต่ล่ะปีี

ต่า่งจากผู้้�ประกันัตนที่่�มีการสะสมเงิิน
เงิินของตััวเองเอาไว้ค้วบคู่่�กัับการสมทบ
ของนายจ้า้งและรัฐับาล ซึ่่�งมีีโอกาสจะได้้
เงิินเดืือน 3,000 – 7,500 บาทต่่อเดืือน 
ภายหลังัจากเกษีียณอายุแุล้ว้ (ตามจำำ�นวน
ปีีและเงิินที่่�สะสม) ซึ่่�งหากมีีการนำำ�เงิินส่ว่น
ของกองทุนุชราภาพออกมาใช้บ้างส่ว่นแล้ว้ 
ก็็อาจจะมีีผลกระทบทั้้�งต่อ่ตัวักองทุนุ และ
ความมั่่�นคงทางการเงิินของผู้้�เอาประกััน
ด้ว้ย

ซึ่่�งเม่ื่�อผมได้้อ่่านและพิิจารณาถึึง
เง่ื่�อนไขหลัักการต่่าง ๆ ในกรณีีที่่�เราจะ
ยอมให้้ผู้้�ประกัันตนสามารถนำำ�เงิินจาก
กองทุุนชราภาพออกมาใช้ก่้่อน ผมมีีข้อ้
สังัเกตเกี่่�ยวกับัแก้ไ้ขปรับัปรุุงสิทิธิิประโยชน์์
กองทุนุประกันัสังัคมกรณีีชราภาพทั้้�ง 3 ข้อ้
ดังักล่า่วดังันี้้�
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1)	ขอเลืือก คืือ การให้ผู้้้�ประกันัตนที่่�มีอายุคุรบ 55 ปีี 
		  บริิบููรณ์ ์สามารถเลืือกรับัเงิินบำำ�นาญชราภาพหรืือ 
		  เงิินบำำ�เหน็็จชราภาพ

ข้้อดี:ี
ผู้้�ประกัันตนสามารถเลืือกได้ว้่่าจะรับัเงิินชราภาพแบบ

ใดที่่� เหมาะกัับตััวเอง บางคนอยากได้้เงิินก่่อนก็็สามารถ 
เลืือกรับัเป็็นเงิินบำำ�เหน็็จได้เ้ลย แต่่บางคนอยากทยอยรัับ
ไปเรื่่�อย ๆ จนเสีียชีีวิิต ก็็สามารถขอรับัในรููปแบบบำำ�นาญได้้
เหมืือนในปััจจุบุันั

ข้้อห่่วงกัังวล:
1.	วั ตัถุปุระสงค์ด์ั้้�งเดิมิประสังัคมออกแบบให้ผู้้้�ประกันัตน 

		รั  บัเงิินบำำ�นาญนั้้�น ก็็เพราะต้อ้งการสร้า้งหลักัประกันั 
		  ในระยะยาวให้ก้ัับผู้้�สููงวััยที่่�เกษีียณไปแล้ว้ว่่าจะมีี 
		  เงิินเดืือนใช้ไ้ปจนวันัตาย หากผู้้�ประกันัตนเปลี่่�ยนมา 
		  ขอรับัเป็็นเงิินบำำ�เหน็็จแทน แล้ว้เกิิดผู้้�ประกัันตนมีี 
		  อายุยุืืนยาวใช้เ้งิินบำำ�เหน็็จไปจนหมด ก็็อาจเป็็นภาระ 
		  ของรัฐัที่่�ต้อ้งเข้า้มาช่ว่ยดูแูลคนกลุ่่�มนี้้�

2.	 เป็็นธรรมชาติิของมนุุษย์ท์ี่่�มัักต้อ้งการได้เ้งิินก้้อน 
		  มากกว่่าเงิินระยะยาว จึึงมีีโอกาสที่่�ผู้้�ประกันัตนขอ 
		  เลืือกรับับำำ�เหน็็จกันัเป็็นส่ว่นใหญ่่ ทำำ�ให้เ้งิินในกองทุนุ 
		  ประกันัสังัคมกรณีีชราภาพอาจจะมีีมูลูค่า่ลดลงมาก  
		  และเม่ื่�อต้้นเงิินของกองทุุนลดลง ผลตอบแทนที่่� 
		  กองทุนุจะสามารถทำำ�ได้ก็้็ย่่อมลดลงไปด้ว้ย ซึ่่�งอาจ 
		ทำำ�  ให้ก้องทุนุมีีเงิินไม่่เพีียงพอต่่อการบริิหารจัดัการ 
		  ในระยะยาว

3.	 จากบทความของคุณุณัฐัพงษ์ ์อภิินันัท์ก์ูลู นักัวางแผน 
		  การเงิิน CFP® ซึ่่�งได้ท้ำำ� การวิิเคราะห์ว์่า่การตัดัสิินใจ 
		  จะรัับบำำ�เหน็็จหรืือบำำ�นาญ โดยการเปรีียบเทีียบ 
		  ผลตอบแทนหรืือต้น้ทุุนทางการเงิินนั้้�น พบว่่าการ 
		รั  ับบำำ�นาญย่่อมดีีกว่่าการรัับบำำ�เหน็็จสำำ�หรัับคน 
		ที่่�มี  อายุขุัยัตามค่า่เฉลี่่�ย (ผู้้�ชายที่่� 78 ปีี และผู้้�หญิิงที่่� 
		  83 ปีี) เพราะเป็็นเรื่่�องยากมากที่่�เราจะสามารถลงทุนุ 
		  ให้้ได้้ผลอััตราผลตอบแทนที่่�ค่่อนข้้างสููงหลัังจาก 
		  เกษีียณไปแล้ว้ (อ่า่นเพิ่่�มได้ท้ี่่�หน้า้ 10-11)

2)	ขอกู้้� คืือ การให้ผู้้้�ประกัันตนสามารถนำำ�เงิินกรณีี 
		  ชราภาพบางส่่วนไปเป็็นหลัักค้ำำ��ประกัันการกู้้�เงิิน 
		กั  บัธนาคารหรืือสถาบันัการเงิินได้้

ข้้อดี:ี
ผู้้�ประกัันสามารถเข้้าถึึงแหล่่งเงิินทุุนได้้โดยไม่่ต้้องมีี 

หลักัทรัพัย์ค์้ำำ�� ประกันั ทำำ�ให้ผู้้้�ประกันัตนสามารถเสริมิสภาพคล่อ่ง 
ของตนเองได้ใ้นช่ว่งเวลาที่่�ฉุกุเฉิินหรืือเกิิดวิิกฤตเศรษฐกิิจ

ข้้อห่่วงกัังวล:
หากผู้้�ประกัันตนผิิดนัดัชำำ�ระหนี้้�ก็ จะทำำ�ให้ธ้นาคารหรืือ

สถาบันัการเงิินสามารถมาบังัคับัชำำ�ระหนี้้� จากกองทุนุประกันั
สังัคมได้ ้และหากไม่ไ่ด้มี้ีการจำำ�กัดัจำำ�นวนเงิินที่่�สามารถให้กู้้้�ได้ ้ 
ก็็อาจจะทำำ�ให้เ้งิินชราภาพของผู้้�ประกัันตนที่่�สะสมไว้ล้ดลง  
เม่ื่�อถึงึเวลาได้ร้ับับำำ�เหน็็จหรืือบำำ�นาญชราภาพ ก็็อาจจะมีีเงิิน
ไม่่เพีียงพอต่่อการดำำ�รงชีีพ และท้า้ยที่่�สุดุก็็อาจกลับัมาเป็็น
ภาระของรัฐัที่่�ต้อ้งเข้า้มาช่ว่ยดูแูลคนกลุ่่�มนี้้�

3)	ขอคืนื คืือ การให้ผู้้้�ประกันัตนสามารถนำำ�เงิินกรณีี 
		  ชราภาพบางส่ว่นมาใช้ก่้่อนมีีอายุคุรบ 55 ปีีบริบิูรูณ์์

ข้้อดี:ี
ผู้้�ประกันัสามารถขอรับัเงิินได้ท้ันัทีี สามารถสภาพคล่อ่ง

ของตนเองได้ใ้นช่ว่งเวลาที่่�ฉุกุเฉิินหรืือเกิิดวิิกฤตเศรษฐกิิจ

ข้้อห่่วงกัังวล:
1.	 หากผู้้�ประกัันตนนำำ�เงิินออกมาใช้้ ก็็จะทำำ�ให้้เงิิน 

		ที่่�  สะสมไว้ใ้นกองทุนุน้อ้ยลง เม่ื่�อถึงึเวลาได้ร้ับับำำ�เหน็็จ 
		  หรืือบำำ�นาญชราภาพ ก็็อาจจะมีีเงิินไม่่เพีียงพอต่่อ 
		  การดำำ�รงชีีพ และท้า้ยที่่�สุดุก็็อาจกลับัมาเป็็นภาระ 
		  ของรัฐัที่่�ต้อ้งเข้า้มาช่ว่ยดูแูลคนกลุ่่�มนี้้�

2.	 หากมีีผู้้�ประกัันตนขอคืืนเงิินเงิินชราภาพออกมา 
		จำำ�  นวนมาก ก็็อาจทำำ�ให้เ้งิินในกองทุนุประกันัสังัคม 
		  กรณีีชราภาพอาจจะมีีมููลค่่าลดลง ผลตอบแทนที่่� 
		  กองทุนุจะสามารถทำำ�ได้ก็้็ย่่อมลดลงไปด้ว้ย ซึ่่�งอาจ 
		ทำำ�  ให้ก้องทุนุมีีเงิินไม่่เพีียงพอต่่อการบริิหารจัดัการ 
		  ในระยะยาวได้เ้ช่น่กันั
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จะเห็็นได้้ว่่า การปรัับปรุุงสิิทธิิประโยชน์์ของกองทุุน
ประกัันสัังคมกรณีีชราภาพนั้้�นมีีทั้้�งข้้อดีีและข้้อห่่วงกัังวล  
ซึ่่�งในส่่วนของข้้อดีีนั้้�นส่่วนใหญ่่จะส่่งผลดีีต่่อผู้้�ประกัันตน 
ในส่่วนของการเสริิมสภาพคล่่องเป็็นหลััก แต่่ข้อ้ห่่วงกัังวล 
ก็็คืือ เจตนารมณ์ข์องการประกันัสังัคมในส่ว่นของหลักัประกันั
การชราภาพ ที่่�ผู้้�ประกัันตนควรจะมีีเงิินใช้ด้ำำ� รงชีีพในแต่่ละ
เดืือนไปจนถึึงวัันที่่�เสีียชีีวิิต หากผู้้�ประกัันตนไม่่มีีวิินััยทาง 
การเงิินที่่�ดีแล้ว้ ก็็อาจทำำ�ให้ผู้้้�ประกันัตนเหล่า่นี้้� ไม่มี่ีหลักัประกันั
ที่่�จะมีีเงิินใช้ใ้นการดำำ�รงชีีพอย่า่งเพีียงพอเม่ื่�อเกษีียณเลย

อย่่างไรก็็ตาม ข้้อสัังเกตข้้างต้้นนั้้�นเป็็นความเห็็น 
ส่่วนตัวัของผู้้�เขีียน มิิใช่่ของสมาคมนัักวางแผนการเงิินไทย 
และสิิทธิิประโยชน์ด์ังักล่า่วยังัคงเป็็นเพีียงหลักัการเบื้้� องต้น้ที่่�
ได้ร้ับัความเห็็นชอบโดย ครม. เท่า่นั้้�น แต่ร่่า่งกฎหมายฉบับันี้้�
จะต้อ้งนำำ�เสนอต่่อสภาผู้้�แทนราษฎรต่่อไป ซึ่่�งในชั้้�นของการ 
ตั้้�งกรรมาธิิการที่่�มีการพิิจารณาร่า่งกฎหมายเป็็นรายมาตรา 
ก็็อาจจะมีีการเพิ่่�ม ตััดทอน หรืือแก้้ไข หรืือปรัับถ้้อยคำำ� 
บางมาตราซึ่่�งจะทำำ�ให้เ้ราเห็็นรายละเอีียดของร่่างกฎหมาย
ฉบับันี้้� มากขึ้้� น

สุุดท้้ายนี้้� ผมอยากเชิิญชวนเพื่่�อน ๆ ติิดตามร่่าง 

กฎหมายฉบัับนี้้�อย่่างใกล้้ชิิด และช่่วยกัันพิิจารณาถึึง
ข้้อดีี และข้้อห่่วงกัังวลที่่�อาจเกิิดขึ้้�นหากร่่างกฎหมาย
ฉบัับนี้้�ออกมาใช้้บัังคัับในอนาคต เพราะอย่่าลืืมว่่ากว่่า
ประเทศไทยของเราจะมีีกฎหมายประกัันสัังคมออกมาใช้้ 
ได้ก้็ใ็ช้้เวลาเกือืบ 40 ปีี  หากเราแก้้ไขปรัับปรุุงกฎหมายนี้้� 

โดยไม่่คำำ�นึงถึงึผลที่่�อาจจะตามมาในระยะยาว ก็อ็าจทำำ�ให้ ้

ประเทศของเราเผชิิญปััญหาผู้้�สูงวััยมีีเงิินไม่่เพีียงพอ 
ต่่อการดำำ�รงชีีพ หรืือกองทุุนประกัันสัังคมกรณีีชราภาพ
มีีเงินิไม่่เพีียงพอต่อ่การบริหารจัดัการได้้  
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คุณณัฐพงษ์ อภินันท์กูล CFP®

COVER STORY :

การเปรีียบเทีียบจำำ�นวนเงิินก้อ้นที่่�จะได้ร้ับัจากบำำ�เหน็็จ
ครั้้�งเดีียวและเงิินรายเดืือนจากบำำ�นาญ (เงิินทดแทนชราภาพ) 
สามารถใช้วิ้ิธีีการคำำ�นวณมูลูค่่าเงิินตามเวลามาเปรีียบเทีียบ
จำำ�นวนเงิินทั้้�งสองดังักรณีีตัวัอย่่าง โดยมีีสมมติิฐานว่่าเป็็น
สมาชิิกกองทุุนประกัันสัังคมมาเป็็นเวลา 30 ปีี เงิินเดืือน 
เริ่่�มต้น้ 9,000 บาท อัตัราการเพิ่่�มขึ้้� นของเงิินเดืือนร้อ้ยละ 3 
ต่่อปีี อัตัราเงิินสะสมชราภาพของตนเอง และเงิินสมทบของ
นายจ้า้งร้อ้ยละ 3 ต่อ่ปีี ตามที่่�กฎหมายกำำ�หนด และส่ว่นของ
รัฐับาลร้อ้ยละ 1 ต่อ่ปีี (อย่า่งไรก็็ตามจากการเข้า้ไปตรวจสอบ
ข้อ้มูลูของผู้้�เขีียนในระบบของสำำ�นักังานประกันัสังัคมพบว่า่มีี
ข้อ้มูลูการจ่่ายเงิินสมทบของรัฐับาลเพีียงไม่ก่ี่่�ปีนับัจากปีี พ.ศ 
2542 จึงึทำำ�การคำำ�นวณแบบทั้้�งมีีและไม่มี่ีเงิินส่ว่นของรัฐับาล) 
อัตัราผลตอบแทนเฉลี่่�ยใช้ ้5 ปีีของกองทุนุประกันัสังัคมกรณีี
ชราภาพย้อ้นหลังัที่่�ร้อ้ยละ 3.34 ต่อ่ปีี จากสมมติฐิานดังักล่า่ว
จะคำำ�นวณได้ว้่่าเม่ื่�อเกษีียณอายุุ 55 ปีีและเป็็นสมาชิิกมา 

ครบ 30 ปีี สมาชิิกจะมีีเงิินกองทุนุชราภาพรวมผลตอบแทนแล้ว้ 
ประมาณ 483,469.97 บาท ในขณะที่่�หากตัดัเงิินส่่วนของ
รัฐับาลออกไปจะมีีเงิินกองทุนุ 414,402.83 บาท เม่ื่�อนำำ�ไป
เปรียีบเทีียบกับัการรับับำำ�นาญ สำำ�หรับัการเป็็นสมาชิิก 30 ปีี 
จะได้ร้ับัอัตัราบำำ�นาญร้อ้ยละ 42.5 ฐานเงิินเดืือนเฉลี่่�ย 60 เดืือน
สุดุท้า้ยที่่� 15,000 บาท คิดิเป็็นเงิินบำำ�นาญ 6,375 บาทต่อ่เดืือน  
นำำ�มาคำำ�นวณหามูลูค่่าปััจจุุบันัโดยใช้อ้ายุุขัยัของผู้้�ชายตาม
ค่่าเฉลี่่�ยอายุขุัยัที่่� 78 ปีี และผู้้�หญิิงที่่� 83 ปีี (ข้อ้มูลูจากสาร
ประชากรมหาวิิทยาลัยัมหิิดล 31 มกราคม 2565) ด้ว้ยอัตัรา
คิดิลดร้อ้ยละ 3.34 ต่อ่ปีี (เท่า่กับัค่า่เฉลี่่�ยของอัตัราผลตอบแทน
กองทุนุประกันัสังัคมย้อ้นหลังั 5 ปีี) จะได้มู้ลูค่่าปััจจุุบันัเงิิน
บำำ�นาญของผู้้�ชายเป็็นจำำ�นวนเงิิน 1,226,880 และของผู้้�หญิิง 
1,390,224 บาท หรืือคิิดเป็็นจำำ�นวนเท่่า ซึ่่�งหมายความว่่า
บำำ�นาญมีีมูลูค่า่มากกว่า่บำำ�เหน็็จคิิดเป็็น 2.53 เท่า่ และ 2.87 
เท่า่ของเงิินบำำ�เหน็็จสำำ�หรับัผู้้�ชายและผู้้�หญิิงตามลำำ�ดับั

เปรีียบเทีียบต้้นทุุนของ
บำำ�นาญ และ บำำ�เหน็็จ
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COVER STORY :

นอกจากการเปรีียบเทีียบโดยใช้ก้ารคำำ�นวณหามููลค่่า
ปััจจุบุันัแล้ว้ เราสามารถใช้ว้ิธีิีการคำำ�นวณหาอัตัราผลตอบแทน
ว่่า หากนำำ�เงิินบำำ�เหน็็จไปลงทุนุต่อ่เพ่ื่�อนำำ�มาสร้า้งบำำ�นาญใน
จำำ�นวนเดีียวกับัที่่�ได้ร้ับัจากกองทุนุประกันัสังัคม จะต้อ้งลงทุนุ
ให้ไ้ด้อ้ัตัราผลตอบแทนเท่่าใดนั้้�น จะพบว่่าเม่ื่�อเปรีียบเทีียบ
ความแตกต่่างของช่่วงระยะเวลาจ่่ายเงิินสะสม และอายุขุัยั 
ในการรับับำำ�นาญอัตัราผลตอบแทนจะอยู่่�ในช่่วงร้อ้ยละ 8.13 
ถึงึร้อ้ยละ 15.68 ในกรณีีที่่�คิดิว่า่มีีเงิินสมทบ 1% จากรัฐับาล 
และในช่่วงร้อ้ยละ 11.81 ถึึงร้อ้ยละ 18.38 ขึ้้� นอยู่่�กับัอายุขุัยั 
ในการรับับำำ�นาญเป็็นหลักั จากตารางจะพบว่า่หากรับับำำ�นาญ
เพีียง 10 ปีีจะคิดิเป็็นอัตัราผลตอบแทนร้อ้ยละ 8.13 – 13.76 
ขึ้้� นอยู่่�กัับฐานของจำำ�นวนเงิินสะสมและสมทบ แต่่เม่ื่�อรัับ
บำำ�นาญเกิิน 20 ปีีขึ้้� นไปแล้ว้อัตัราผลตอบแทนจะไม่่แตกต่่าง
กันัมากนักัสำำ�หรับัทั้้�ง 2 กรณีี

ตามอายุสุมาชิิก แสดงให้เ้ห็็นว่า่หากผู้้�เกษีียณอายุไุม่่มีีความ
จำำ�เป็็นต้อ้งใช้เ้งิินก้อ้นแล้ว้ การรับับำำ�นาญย่่อมดีีกว่่าการรับั
บำำ�เหน็็จเพราะสำำ�หรับัคนที่่�มีอายุขุัยัตามค่า่เฉลี่่�ยคงไม่ส่ามารถ
ลงทุนุหลังัเกษีียณได้ถ้ึงึร้อ้ยละ 15 ต่อ่ปีี

ในอีีกมุมุหนึ่่�งอัตัราผลตอบแทนที่่�แสดงอาจเปรียีบเทีียบ
ได้ก้ับัต้น้ทุนุของการนำำ�บำำ�เหน็็จออกมาใช้แ้ทนการรับับำำ�นาญ 
ดังันั้้�นหากว่่าผู้้�ประกันัตนมีีทางเลืือกอ่ื่�นในการเข้า้ถึึงสิินเช่ื่�อ 
และมีีรายได้ใ้นการผ่่อนชำำ�ระสิินเช่ื่�อเหล่่านั้้�นได้ก็้็สามารถ
นำำ�ตััวเลขในตารางไปเปรีียบเทีียบกัับอััตราดอกเบี้้� ยสิินเช่ื่�อ
ประเภทต่่างๆ เพ่ื่�อประกอบการตัดัสิินใจ ตัวัอย่่างเช่่น การ 
กู้้�เงิินจากกรมธรรม์ป์ระกัันชีีวิิตมีีอััตราดอกเบี้้� ยเพิ่่�มจากที่่�
กำำ� หนดในหน้้ากรมธรรม์์ประมาณร้อ้ยละ 2 หรืือเท่่ากัับ
ประมาณร้อ้ยละ 6 – 7 ขึ้้� นอยู่่�กับัประเภทของกรมธรรม์ ์ก็็ย่อ่ม

ตารางแสดงผลตอบแทน/ต้น้ทุนุของการนำำ�บำำ�เหน็็จไปลงทุนุ
เทีียบกับการจ่า่ยบำำ�นาญ (อายุุ 55 ปีี ) จากกองทุนุประกัันสัังคม

	 อายุุงาน	 เงินิบำำ�เหน็็จ	บำำ� นาญ			   อายุุขััย
	 (ปีี )	 มีีสมทบจากรััฐ (บาท)	ต่ อ่เดือืน (บาท)	 65	 70	 75	 80	 85
...................................................................................................................................................................................................
	 15	 237,430	 3,000	 8.94%	 12.97%	 14.27%	 14.78%	 14.99%
...................................................................................................................................................................................................
	 20	 338,073	 4,125	 8.13%	 12.31%	 13.68%	 14.21%	 14.44%
...................................................................................................................................................................................................
	 30	 483,470	 6,375	 9.95%	 13.80%	 15.02%	 15.49%	 15.68%

	 อายุุงาน	 เงินิบำำ�เหน็็จ	บำำ� นาญ			   อายุุขััย
	 (ปีี )	 ไม่่มีีสมทบจากรััฐ (บาท)	ต่ อ่เดือืน (บาท)	 65	 70	 75	 80	 85
...................................................................................................................................................................................................
	 15	 203,511	 3,000	 12.68%	 16.08%	 17.10%	 17.46%	 17.60%
...................................................................................................................................................................................................
	 20	 289,777	 4,125	 11.81%	 15.35%	 16.43%	 16.82%	 16.97%
...................................................................................................................................................................................................
	 30	 414,403	 6,375	 13.76%	 16.99%	 17.94%	 18.26%	 18.38%

เม่ื่�อพิิจารณาว่่าผลตอบแทนจากการคำำ�นวณเป็็นอัตัรา 
ที่่�ค่่อนข้า้งสููง สำำ� หรับัการวางแผนการเงิินหลัังเกษีียณโดย 
ทั่่�วไปแล้ว้คงไม่ค่่อ่ยมีีผู้้�เกษีียณอายุคุนใดใช้อ้ัตัราผลตอบแทน
หลังัเกษีียณสููงถึึงร้อ้ยละ 18 หรืือแม้ก้ระทั่่�งร้อ้ยละ 8 ก็็ยััง
มีีจำำ�นวนน้อ้ยมาก อย่่างไรก็็ตามระบบบำำ�นาญของกองทุุน
ประกัันสังัคมเม่ื่�อคิิดว่่ามีีการจ่่ายเงิินส่่วนของชราภาพเพีียง
ร้อ้ยละ 7 ของฐานเงิินเดืือน (รวมทั้้�งส่่วนของนายจ้า้งและ
ของรัฐั) หรืือคิิดเป็็นจำำ�นวนเงิินสูงูสุดุประมาณ 1,050 บาท 
ต่่อเดืือน ส่่วนในการรับัคืืนเป็็นบำำ�นาญเม่ื่�อตอนเกษีียณอายุ ุ
นั้้�นได้จ้ำำ� นวนถึึง 3,000 – 6,375 บาทต่่อเดืือนหรืือมากกว่่า 

เป็็นทางเลืือกที่่�ดีกว่่า หรืือหากเปรีียบเทีียบกับัการใช้ส้ิินเช่ื่�อ
ส่ว่นบุคุคลที่่�มีอัตัราดอกเบี้้� ยสูงูกว่า่ร้อ้ยละ 15 – 18 การขอรับั
เงิินบำำ�เหน็็จก็็อาจจะดีีกว่่าการใช้ส้ิินเช่ื่�อเหล่่านี้้�  อย่่างไรก็็ดีี 
ในการตััดสิินใจว่่าจะรัับบำำ�เหน็็จหรืือรัับบำำ�นาญนั้้�น (หาก 
เกิิดขึ้้� นในอนาคต) นอกจากพิิจารณาเรื่่�องของอััตราผล
ตอบแทน หรืือเปรียีบเทีียบต้น้ทุนุสิินเช่ื่�อประเภทอ่ื่�นที่่�แปรผันั
ไปตามอายุแุล้ว้ ผู้้�ประกันัตนยังัควรพิิจารณาถึงึปััจจัยัทางด้า้น
การเงิิน เช่น่ รายได้-้รายจ่า่ยอ่ื่�นในช่ว่งหลังัเกษีียณสุขุภาพของ
ตนเอง หรืือการรับั/ให้ค้วามช่ว่ยเหลืือคนในครอบครัวัประกอบ
การตัดัสินิใจ  
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ผู้เขียน :

เรียบเรียง :	 พิชญา ซุ่นทรัพย์ CFP®

NEW PRODUCT :
รัฐศรัณย์ ธนไพศาลกิจ
ผู้อำ�นวยการอาวุโส หัวหน้าฝ่ายหลักทรัพย์
ต่างประเทศและฟิวเจอร์ส
บมจ.หลักทรัพย์บัวหลวง

พีรณัฐ ยืนยงพิสิฐ 
ผู้ช่วยผู้จัดการอาวุโส 
ส่วนธุรกิจหลักทรัพย์ต่างประเทศ
บมจ.หลักทรัพย์บัวหลวง

การลงทุุนต่่างประเทศได้้รัับความนิิยม
มากขึ้้�นในช่่วง 3-4 ปีีที่ ่�ผ่่านมา หลัังจากที่่� 
ธนาคารแห่่งประเทศไทยได้้ ผ่่อนคลาย 
กฎเกณฑ์ต์่า่งๆ เพื่่�อช่่วยให้นั้ักลงทุนุไทยลงทุนุ
ในต่า่งประเทศสะดวกขึ้้�นในขณะที่่�ผลตอบแทน
ตลาดหุ้้�นไทยดูจูะไม่่ไปไหนไกลนัักในช่่วงเวลา
เดีียวกััน อย่่างไรก็ด็ีี หากนัักลงทุนุท่า่นใดที่่�ยััง
ไม่่พร้้อมที่่�จะไปลงทุุนในต่่างประเทศโดยตรง 
เนื่่�องจากอาจติิดข้้อจำำ�กัดบางประการ ใน
บทความนี้้�ผู้้�เขีียนจึึงขอแนะนำำ�วิิธีีการลงทุุน
ต่่างประเทศผ่่านตลาดหุ้้�นไทยที่่�ง่่าย สะดวก 
และได้ป้ระสิิทธิิภาพ ผ่่าน Depositary Receipt 
(DR) หรืือ ตราสารแสดงสิิทธิิในหลัักทรััพย์์
ต่่างประเทศ ที่่�กำำ�ลังเป็็นที่่�สนใจอย่่างมากใน
ปััจจุบันั

เ ช่ื่� อว่่ า มีีผู้้�อ่่ านหลายท่่านที่่�กำำ�ลั  ังสนใจลงทุุน 
ต่่างประเทศ และเคยได้ยิ้ินเครื่่�องมืือ DR แต่่ยังัไม่่เข้า้ใจ
และยัังไม่่กล้้าที่่�จะลงทุุน รวมถึึงยัังไม่่มั่่� นใจที่่�จะให้ ้
คำำ�แนะนำำ�แก่ผู่้้�รับัคำำ� ปรึกึษา วันันี้้� ทางสมาคมฯ ได้ร้ับัเกีียรติิ 
จากคุุณรััฐศรััณย์์ ธนไพศาลกิิจ ผู้้�อำำ� นวยการอาวุุโส  
หัวัหน้า้ฝ่่ายหลักัทรัพัย์ต์่่างประเทศและฟิิวเจอร์ส์ บมจ.
หลัักทรัพัย์บ์ััวหลวง และคุุณพีีรณััฐ ยืืนยงพิิสิิฐ ผู้้�ช่่วย 
ผู้้�จัดัการอาวุโุส ส่่วนธุุรกิิจหลักัทรัพัย์ต์่่างประเทศ บมจ.
หลัักทรััพย์บ์ััวหลวง ซึ่่�งเป็็นผู้้�เชี่่�ยวชาญด้า้นการลงทุุน 
ต่่างประเทศ และผลิิตภััณฑ์์ DR มาแชร์ข์้้อมููลให้้แก่่ 
ทุกุท่า่นได้อ้่า่นกันัครับั

DR คือือะไร
ทำำ�ไมถึงึน่่าสนใจลงทุนุ

ตราสารแสดงสิิทธิิในหลัักทรัพัย์ต์่่างประเทศ หรืือ  
DR คืือ ตราสารทางการเงิินประเภทหนึ่่�งที่่�มีหลักัทรัพัย์์
อ้า้งอิิงเป็็นหุ้้�น หรืือ ETF ต่า่งประเทศ โดย DR จดทะเบีียน
ในตลาดหุ้้�นไทย ทำำ�ให้้สามารถซื้้� อขายได้้ง่่ายเสมืือน 
หุ้้�นไทยรายตัวั ด้ว้ยเหตุนุี้้�  DR จึึงเปรีียบเสมืือนการเปิิด 
โอกาสให้้นัักลงทุุนไทย สามารถลงทุุนในหลัักทรััพย์ ์
ต่่างประเทศได้ด้้ว้ยสกุลุเงิินบาท ผ่่านตลาดหุ้้�นไทยแบบ 
เรียีลไทม์แ์ละไม่มี่ีพักักลางวันั ตั้้�งแต่เ่วลา 10.00-16.30 น.  
โดย DR ในตลาดหุ้้�นไทย สามารถแบ่่งออกได้้เป็็น  
2 ประเภท ดังันี้้�

1)	 DR แบบฝาก หรืือ ตราสารแสดงสิิทธิิ
	 ของผู้้�ฝากหลัักทรััพย์อ้์้างอิงิ

เป็็นการลงทุุนในตราสารแสดงสิิทธิิของผู้้�ฝากที่่�มี
ลักัษณะเหมืือนการฝากทรัพัย์ส์ิิน จึงึทำำ�ให้อ้ัตัราส่ว่นของ 
DR ต่่อ หลักัทรัพัย์อ์้า้งอิิงเป็็น 1:1 เท่่านั้้�น ยกตัวัอย่่าง  
DR ประเภทนี้้�  เช่่น E1VFVN3001 ที่่�มีหลักัทรัพัย์อ์้า้งอิิง  
คืือ E1VFVN30 ETF ที่่�จดทะเบีียนในตลาดหลักัทรัพัย์ ์
โฮจิิมิินห์แ์ละอ้า้งอิิงดััชนีี VN30 หุ้้�นขนาดใหญ่่ 30 ตััว 
ของเวีียดนาม

DR ทางเลืือกใหม่่
ในการลงทุุนต่่างประเทศ
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2)	 DR แบบอ้างองิสิทธิ หรือ ใบแสดงสิทธิ
	 ในผลประโยชนท์ี่เกดิจากหลักทรัพยอ้์างองิ

การลงทุนุในหลักัทรัพัย์ท์ี่่�อ้า้งอิิงสิิทธิิในผลประโยชน์์
ของหลักัทรัพัย์อ์้า้งอิิง โดย DR ชนิิดนี้้� จะสามารถกำำ�หนด
อัตัราส่ว่นของ DR ต่อ่หลักัทรัพัย์อ์้า้งอิิงได้ ้โดยไม่่จำำ� เป็็น
ที่่�จะต้อ้งเป็็นอัตัราส่ว่น 1:1 ยกตัวัอย่า่ง DR ประเภทนี้้�  คืือ 
NDX01

ที่่�มีหลักัทรัพัย์อ์้า้งอิิง คืือ ChinaAMC NASDAQ 100 
ETF (3086.HK) จดทะเบีียนในตลาดหลักัทรัพัย์ฮ์่่องกง
และอ้า้งอิิงดัชันีี NASDAQ 100 หุ้้�นขนาดใหญ่่ 100 ตัวั
บนตลาดหลักัทรัพัย์ ์NASDAQ โดย NDX01 มีีอัตัราส่ว่น 
1 หลักัทรัพัย์อ์้า้งอิิง ต่อ่ 10 DR กล่า่วคืือ หากราคา 3086.
HK คิดิเป็็นสกุลุเงิินบาทอยู่่�ที่่� 106 บาท แล้ว้ ราคา NDX01 
ในตลาดหุ้้�นไทย ก็็จะอยู่่�ที่่�ราว 10.60 บาท

1.	 หลักทรัพยอ้์างองิของ DR

ก่่อนที่่�จะเริ่่�มต้น้ลงทุุนใน DR เราควรต้อ้งทราบว่่า 
หลักัทรัพัย์อ์้า้งอิิงของ DR ตัวันั้้�นคืืออะไร เช่น่ เป็็นหุ้้�นตัวัไหน  
หรืือเป็็น ETF ที่่�อ้า้งอิิงดัชันีีอะไร เป็็นต้น้ เม่ื่�อทราบแล้ว้ 
จะทำำ�ให้เ้ราสามารถวิิเคราะห์แ์นวโน้ม้การลงทุุนใน DR 
ตััวนั้้�นได้ ้ โดยอาจใช้ห้ลัักการเดีียวกัับการวิิเคราะห์ห์ุ้้�น  
ยกตัวัอย่า่งการวิิเคราะห์แ์บบบนลงล่า่ง (Top Down) เช่น่  
1) เริ่่�มวิิเคราะห์จ์ากภาพใหญ่่ ได้แ้ก่่ ทิิศทางการเติิบโต
ของเศรษฐกิิจเป็็นอย่่างไร อุุตสาหกรรมอยู่่�ในช่่วงการ
เติบิโตระยะไหน หรืือประเทศที่่�เข้า้ไปลงทุนุน่า่สนใจหรืือไม่ ่ 
เป็็นต้น้ และ 2) การวิิเคราะห์ร์ายบริิษััท เช่่น บริิษััทมีี 
งบการเงิินที่่�แข็็งแกร่ง่ รายได้แ้ละกำำ�ไรโตสม่ำำ��เสมอ หนี้้�สิ นิ 
อยู่่�ในระดัับที่่�เหมาะสม ผู้้�บริิหารมีีความสามารถและ
ประสบการณ์ ์อัตัราส่่วนทางการเงิินและราคาหุ้้�นอยู่่�ใน
ระดับัที่่�น่า่สนใจ เป็็นต้น้

2.	ผู้้� ออก DR

ปััจจุบุันัผู้้�ออก DR ในประเทศไทยมีีอยู่่� 2 ราย ได้แ้ก่่ 
หลักัทรัพัย์บ์ัวัหลวง และธนาคารกรุุงไทย โดยนักัลงทุนุควร 
พิิจารณาความน่่าเช่ื่�อถืือ หรืือ ความสามารถในการให้้
บริกิารต่่างๆ ของผู้้�ออก DR เน่ื่�องจากผู้้�ออก DR จะเป็็น 
ผู้้�รับัผิิดชอบในการดำำ�เนิินการต่า่งๆ ของ DR ตามที่่�ระบุไุว้ใ้น 
หนังัสืือชี้้� ชวน และยิ่่�งในกรณีีที่่�หากผู้้�ออก ผู้้�จัดัจำำ�หน่า่ย และ
ผู้้�ดูแูลสภาพคล่อ่ง เป็็นรายเดีียวกันั อาจยิ่่�งทำำ�ให้น้ักัลงทุนุ 
มีีความมั่่�นใจได้ว้่า่ DR นั้้�นๆ จะมีีผู้้�ที่่�ดูแูลสภาพคล่อ่งให้ร้าคา  
DR เคลื่่�อนไหวสอดคล้อ้งกับัหลักัทรัพัย์อ์้า้งอิิงด้ว้ย ทำำ�ให้้
การลงทุนุใน DR มีีแนวโน้ม้มีีประสิิทธิิภาพในระยะยาว  
อย่า่งไรก็็ดีี ในกรณีีที่่�ผู้้�ออก DR ไม่ไ่ด้เ้ป็็นผู้้�จัดัจำำ�หน่า่ยเอง  
นัักลงทุุนอาจมีีต้น้ทุุนส่่วนเพิ่่�มจากค่่าตอบแทนการจััด
จำำ�หน่่ายหลัักทรััพย์ ์ ที่่�ผู้้�ออก DR อาจมอบให้้กัับผู้้�จััด
จำำ�หน่า่ยหลักัทรัพัย์ต์ามที่่�ระบุใุนหนังัสืือชี้้� ชวน

3.	อั ตราแลกเปลี่่�ยน

ปกติิแล้ว้ DR ไม่ไ่ด้มี้ีการป้อ้งกันัความเสี่่�ยงด้า้นอัตัรา
แลกเปลี่่�ยน ทำำ�ให้ค้่่าเงิินอาจส่่งผลต่่อผลตอบแทนของ 
DR ยกตัวัอย่่างเช่่น หากค่่าเงิินของประเทศปลายทางที่่�
หลักัทรัพัย์อ์้า้งอิิงลงทุนุอยู่่�แข็็งค่า่เม่ื่�อเทีียบกับัค่า่เงิินบาท 
จะทำำ�ให้ ้DR มีีผลตอบแทนมากกว่่าหลักัทรัพัย์อ์้า้งอิิงได้ ้
เน่ื่�องจากมูลูค่่าของหลักัทรัพัย์อ์้า้งอิิงที่่�อยู่่�ในต่่างประเทศ 
มีีมูลูค่่าเพิ่่�มขึ้้� น และมีีผลในทางกลับักัันหากค่่าเงิินของ 
หลักัทรัพัย์อ์้า้งอิิงอ่อ่นค่า่เม่ื่�อเทีียบกับัค่า่เงิินบาท

6 เรื่่�องควรรู้้�
ก่่อนเริ่่�มลงทุนุใน DR

หลงัจากท่ีทกุทา่นรูจ้กั DR วา่คืออะไรกนัไปแลว้ เรา
ลองมาท�ำความเขา้ใจกันต่อว่าการลงทุนใน DR มีเรื่อง
อะไรท่ีนกัลงทนุควรพิจารณาบา้ง โดยผูเ้ขียนขอแบง่ออก
เป็น 6 ประเดน็ส�ำคญั ดงันี ้
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4.	 เงนิปันผล

การจ่่ายปัันผลของ DR จะขึ้้� นอยู่่�กัับนโยบายของ 
หลักัทรัพัย์อ์้า้งอิิง โดยหากหลักัทรัพัย์อ์้า้งอิิงมีีการจ่่าย
ปัันผลเป็็นเงิินสด ผู้้�ออก DR จะทำำ�การหักัค่่าธรรมเนีียม 
และค่่าใช้้จ่่ายในการจััดส่่งเ งิินปัันผล แล้้วจึึงนำำ�ส่่ง
เงิินปัันผลตามสััดส่่วนของจำำ�นวนหน่่วย (Pro-rata) 
โดยนัักลงทุุนสามารถศึึกษารายละเอีียดเพิ่่�มเติิมได้ใ้น 
หนังัสืือชี้้� ชวน

5.	สิ ิทธิิที่่�ผู้้�ถือื DR ได้รั้ับ

ผู้้�เขีียนขอแบ่่งสิิทธิิที่่�ผู้้�ถืือ DR ได้ร้ับัออกเป็็น 2 แง่่
มุมุดังันี้้�  1) สิิทธิิในหลักัทรัพัย์อ์้า้งอิิง 2) สิิทธิิในการเป็็น
ผู้้�ถืือ DR โดยสำำ�หรับัแง่่มุุมแรก ผู้้�ถืือ DR จะได้ร้ับัสิิทธิิ
ประโยชน์ต์่า่งๆ หรืือ การดำำ�เนิินการของบริษัิัทจดทะเบีียน 
(Corporate actions) เสมืือนไปลงทุนุในหลักัทรัพัย์ต์่่าง
ประเทศโดยตรง โดยผู้้�ออก DR จะส่ง่มอบสิิทธิิประโยชน์์
ดัังกล่่าวให้แ้ก่่ผู้้�ถืือ ตามเง่ื่�อนไขที่่�กำำ� หนดในข้อ้กำำ�หนด
สิิทธิิที่่�ระบุุไว้ใ้นหนังัสืือชี้้� ชวน อย่่างไรก็็ดีี ผู้้�ถืือ DR อาจ
ไม่่มีีสิิทธิิในการออกเสีียงในการประชุุมผู้้�ถืือหลักัทรัพัย์ ์
ต่่างประเทศ โดยผู้้�ออก DR อาจเป็็นผู้้�ใช้ส้ิิทธิิออกเสีียง 
ในการประชุมุผู้้�ถืือหลักัทรัพัย์ต์่่างประเทศ เพ่ื่�อพิิจารณา 
ลงมติิในเรื่่�องสำำ�คัญัและคำำ�นึึงถึึงประโยชน์ข์องผู้้�ถืือ DR 
เป็็นสำำ�คัญั ตามเง่ื่�อนไขที่่�ปรากฏในข้อ้กำำ�หนดสิทิธิิที่่�ระบุไุว้้
ในหนังัสืือชี้้� ชวนเช่น่กันั ในขณะที่่�สำำ� หรับัแง่มุ่มุที่่�สอง ผู้้�ถืือ 
DR จะมีีสิทิธิิในการโอนใบแสดงสิทิธิิหรืือ DR ได้ต้ามสิทิธิิ
ที่่�ระบุใุน พ.ร.บ.หลักัทรัพัย์ ์และกฎเกณฑ์ท์ี่่�เกี่่�ยวข้อ้ง และ
ยังัมีีสิทิธิิในการเข้า้ร่ว่มประชุมุผู้้�ถืือ DR ตามข้อ้กำำ�หนดที่่�
ระบุไุว้ใ้นหนังัสืือชี้้� ชวน

6.	 ช่วงเวลาที่เหมาะส�ำหรับการซือ้ขาย DR

ราคา DR อาจได้ร้ับัผลจากหลายปััจจัยั เช่่น ความ
ต้้องการซื้้� อ-ขายของนัักลงทุุนในตลาดหุ้้�นไทย อััตรา 
แลกเปลี่่�ยน หรืือ วัันเปิิด-ปิิดทำำ�การของตลาดหุ้้�นไทย 
และต่่างประเทศ เป็็นต้้น ซึ่่�งอาจส่่งผลให้้ราคา DR 
เคล่ื่�อนไหวไม่่สอดคล้อ้งกัับดััชนีีหรืือหลัักทรัพัย์อ์้า้งอิิง 
ในระยะสั้้�น อย่า่งไรก็็ดีี ในระยะยาว ราคา DR จะมีีแนวโน้ม้ 
เคลื่่�อนไหวสอดคล้อ้งกับัดัชันีีหรืือหลักัทรัพัย์อ์้า้งอิิง โดย 
ผู้้�เขีียนขอยกตัวัอย่า่งสถิิติยิ้อ้นหลังัของ DR E1VFVN3001 
ในอดีีตมาให้พิ้ิจารณากันั เน่ื่�องจากเป็็น DR ที่่�จดทะเบีียน
ในตลาดหุ้้�นไทยตัวัแรก โดยผลตอบแทนนัับตั้้�งแต่่ IPO 
(18 ธ.ค. 2561) จนถึึงวันัที่่� 16 มิิ.ย. 2565 พบว่่า DR 
E1VFVN3001 บวก 53.8% ขณะที่่�ดัชันีี VN30 ซึ่่�งเป็็น
ดัชันีีอ้า้งอิิงของ E1VFVN3001 บวก 44% และค่า่เงิินดอง
เทีียบบาทแข็็งค่า่ 8% ในช่ว่งเวลาเดีียวกันั ดังันั้้�นหากปรับั 
ผลตอบแทนดัชันีี VN30 เป็็นเงิินบาทจะอยู่่�ที่่�ราว 52%  
ซึ่่�งถืือว่า่มีีความใกล้เ้คีียงกันั

นอกจากนี้้�  ทางสำำ�นักังาน ก.ล.ต. ไม่ไ่ด้มี้ีข้อ้บังัคับัให้ ้
DR ต้อ้งมีีผู้้�ดูแูลสภาพคล่่องเสมอไป อย่่างไรก็็ดีี ผู้้�เขีียน
ขอยกตัวัอย่่างกรณีี DR ที่่�หลักัทรัพัย์บ์ัวัหลวงเป็็นผู้้�ออก 
ผู้้�จัดัจำำ�หน่า่ย และได้จ้ัดัให้มี้ีผู้้�ดูแูลสภาพคล่อ่ง เพ่ื่�อทำำ�ให้้
ราคา DR มีีแนวโน้ม้สะท้อ้นราคาหลักัทรัพัย์ต์่า่งประเทศ
ได้อ้ย่่างเหมาะสม โดยในทางปฏิิบััติิ ช่่วงเวลาที่่�ตลาด 
หุ้้�นไทยและตลาดหุ้้�นของหลัักทรัพัย์อ์้า้งอิิงเปิิดทำำ�การ
ตรงกันั ผู้้�ดูแูลสภาพคล่่องจะมีีแนวโน้ม้ดูแูลสภาพคล่่อง
ได้ดี้ีกว่า่ช่ว่งเวลาอ่ื่�น ดังันั้้�นช่ว่งเวลาดังักล่า่ว จึงึเป็็นช่ว่งที่่�
เหมาะสำำ�หรับัการซื้้� อขาย DR เช่น่ ในกรณีี DR STAR5001  
ที่่�มีหลัักทรััพย์์อ้้างอิิงจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์ ์
ฮ่อ่งกง โดยตลาดหลักัทรัพัย์ฮ์่อ่งกงเปิิดเวลา 8.30-11.00 น.  
และ 12.00-15.00 น. ซึ่่�งตลาดหุ้้�นไทยเปิิดเวลา 10.00-
16.30 น. (กรณีี DR ไม่่มีีพักักลางวันั) ดังันั้้�น ช่่วงเวลา 
10.00-11.00 น. และ 12.00-15.00 น. จะเป็็นช่่วงเวลา
ที่่�สภาพคล่อ่ง DR STAR5001 ดีีกว่า่ช่ว่งเวลาอ่ื่�น เป็็นต้น้
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ข้อแตกตา่งระหว่าง DR 
กับผลิตภณัฑล์งทุนตา่งประเทศชนิดอืน่

เพ่ือชว่ยใหผู้อ้า่นสามารถเลอืกเครือ่งมือการลงทนุใน
สนิทรพัยต์า่งประเทศไดอ้ยา่งเหมาะสม จงึขอเปรยีบเทียบ
ความแตกตา่งระหวา่ง DR และผลติภณัฑก์ารลงทนุอื่นให้
ชดัเจนย่ิงขึน้ ดงันี ้

1.	ค่ าธรรมเนีียม

ในกรณีีที่่� DR มีีหลักัทรัพัย์อ์้า้งอิิงเป็็น ETF ผู้้�ออก  
DR จะไม่่มีีการเรีียกเก็็บค่่าธรรมเนีียมการจััดการ 
(Management fee) โดยมีีค่า่ธรรมเนีียมการจัดัการเพีียง
ต่อ่เดีียวจาก ETF ต้น้ทาง ขณะที่่�กองทุนุรวมต่า่งประเทศ 
(FIF) และ ETF ที่่�ลงทุุนต่่างประเทศในไทยมัักมีีการ
เรียีกเก็็บค่า่ธรรมเนีียมการจัดัการ 2 ต่อ่ กล่า่วคืือ 1) ค่า่
ธรรมเนีียมที่่�กองต้น้ทางเรีียกเก็็บ และ 2) ค่่าธรรมเนีียม
ที่่�ทางบริษัิัทจัดัการกองทุนุในไทยเรียีกเก็็บ ทั้้�งนี้้�  DR อาจ
มีีค่า่ใช้จ้่่ายอ่ื่�นเข้า้มาเกี่่�ยวข้อ้ง เช่่น ค่า่ธรรมเนีียมซื้้� อขาย
ที่่�แตกต่า่งกันัตามแต่ล่ะโบรกเกอร์ ์(ลักัษณะเดีียวกับัหุ้้�น) 
ซึ่่�งอาจเปรีียบเสมืือนกัับค่่าธรรมเนีียมขายหน่่วยลงทุุน 
(Front-end Fee) ของกองทุนุรวม หรืือ ค่า่ Spread ที่่�เกิิด
จากการดูแูลสภาพคล่อ่ง ซึ่่�งเป็็นลักัษณะเดีียวกับัการดูแูล
สภาพคล่อ่งในผลิติภัณัฑ์ก์ารเงิินอ่ื่�น เช่น่ ETF Derivative 
warrants หรืือ Single Stock Futures เป็็นต้น้

2.	 สภาพคล่อง

หากพิิจารณาจากมููลค่่าซื้้� อขายรวมของ 
DR ในตลาดหุ้้�นไทย นัับตั้้�งแต่่ต้น้ปีีจนถึึงวััน
ที่่� 20 มิิ.ย. 2565 จะพบว่่าอยู่่�ที่่�ราว 2 หม่ื่�น
ล้้านบาท (ปััจจุุบัันมีี DR ทั้้�งหมด 6 ตััวใน
ตลาดหุ้้�นไทย ได้แ้ก่่ DR E1VFVN3001, DR 
FUEVFVND01, DR NDX01, DR STAR5001, 
DR BABA80 และ DR TENCENT80) ใน 
ขณะที่่�มููลค่่าซื้้� อขายรวมของ ETF ที่่�อ้้างอิิง 
หลัักทรััพย์์ต่่างประเทศและจดทะเบีียนใน 
ตลาดหุ้้�นไทย อยู่่�ที่่�ราว 437 ล้า้นบาท ในช่่วง
เวลาเดีียวกััน (ปััจจุุบัันมีี ETF ประเภทนี้้� ใน
ตลาดหุ้้�นไทยอยู่่� 2 ตัวั ได้แ้ก่่ CHINA ETF และ 
UHERO ETF) แสดงให้้เห็็นว่่าสภาพคล่่อง
ของ DR นั้้�นสูงูกว่่า ETF ที่่�อ้า้งอิิงหลักัทรัพัย์์
ต่่างประเทศและจดทะเบีียนในตลาดหุ้้�นไทย
พอสมควร สะท้อ้นถึึงความนิิยมในการเลืือก
ใช้ ้DR เป็็นเครื่่�องมืือในการกระจายการลงทุนุ 
ไปยังัต่า่งประเทศ

3.	 ภาระภาษี

หลัักการคิิดภาษีีของผู้้�ถืือ DR จะเหมืือนกัับการ 
ซื้้� อหุ้้�นในตลาดหุ้้�นไทยทั่่�วไป กล่า่วคืือ ผู้้�ถืือ DR จะได้ร้ับั 
การยกเว้้นภาษีีที่่� เ กิิดจากกำำ�ไรจากส่่วนต่่างราคา  
(Capital Gain) ขณะที่่�เงิินปัันผลรับัจะต้อ้งเสีียภาษีี ณ  
ที่่�จ่า่ยอัตัรา 10% ส่ว่นการลงทุนุในต่า่งประเทศโดยตรงนั้้�น  
อาจมีีภาษีีหลายประการเข้้ามาเกี่่�ยวข้้องขึ้้� นอยู่่�กัับ 
หลักัทรัพัย์แ์ละประเทศที่่�ลงทุนุ เช่่น ภาษีีที่่�เกิิดจากกำำ�ไร
จากส่่วนต่่างราคา ภาษีีเงิินปัันผล และภาษีีการขาย 
หลัักทรััพย์์ เป็็นต้้น แต่่จุุดที่่�สำำ�คั ัญคืือ ผู้้�ที่่�ลงทุุนใน 
ต่่างประเทศแล้ว้มีีกำำ�ไรหรืือเงิินได้แ้ละต้อ้งการนำำ�เงิิน 
กลับัไทย จะต้อ้งรอข้า้มปีีภาษีี มิิเช่่นนั้้�นจะต้อ้งนำำ�เงิินได้ ้
ดัังกล่่าวไปรวมคำำ�นวณเพ่ื่�อเสีียภาษีี ซึ่่�งกรณีี DR จะ 
ไม่่ต้อ้งทำำ�เช่่นนั้้�น เน่ื่�องจากซื้้� อขายได้ผ้่่านตลาดหุ้้�นไทย 
อย่า่งไรก็็ดีี นักัลงทุนุมีีหน้า้ที่่�ต้อ้งศึกึษาและปฎิิบัตัิกิฎหมาย
และกฎเกณฑ์เ์กี่่�ยวกับัภาษีีอากรโดยเคร่ง่ครัดั
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4.	 ระยะเวลาการซือ้ขาย

DR ถืือเป็็นเครื่่�องมืือที่่�ช่่วยประหยััดเวลาในการ 
ลงทุุนต่่างประเทศได้้ดีี เน่ื่�องจากหากนัับจำำ�นวนวัันที่่� 
ซื้้� อขาย DR ตั้้�งแต่่การโอนเงิินเข้้าบััญชีีจนกระทั่่� ง 
รับัเงิินค่่าขาย จะใช้เ้วลาประมาณ 3-4 วันัเท่่านั้้�น ถืือว่่า 
เร็็วกว่่ามากหากเทีียบกัับการลงทุุนในกองทุุนรวม 
ต่า่งประเทศ (FIF) ที่่�อาจใช้เ้วลารวมถึงึ 7-8 วันั เน่ื่�องจาก
กองทุนุ FIF มักัจะใช้เ้วลาประมาณ 1-3 วันัในการทราบ
ราคา NAV หลังัจากเริ่่�มส่่งคำำ�สั่่�ง ขึ้้� นอยู่่�กัับเง่ื่�อนไขของ
แต่ล่ะกองทุนุ อีีกทั้้�งมักัจะใช้เ้วลาประมาณ 3-5 วันัทำำ�การ
สำำ�หรับัการรับัเงิินค่า่ขายคืืน

5.	 ราคาซือ้ขาย

ราคาของ DR มีีลักัษณะเดีียวกับั ETF ที่่�จดทะเบีียน
ในตลาดหลักัทรัพัย์ ์คืือ ราคาซื้้� อขายอาจจะไม่เ่ท่า่กับัราคา 
indicative โดยเฉพาะอย่า่งยิ่่�งในช่ว่งเวลาที่่�ตลาดมีีความ
ผันัผวนมาก ผู้้�ลงทุนุอาจซื้้� อขาย ได้ใ้นราคาที่่�ถูกูกว่า่ หรืือ

แพงกว่าราคาจริงไปมาก หรือ หากตอ้งการซือ้หรือ
ขายจ�ำนวนมาก อาจท�ำไม่ไดใ้นบางช่วงเวลาอาจไม่มี
สภาพคลอ่งเพียงพอ ตา่งจากกองทนุรวมท่ีสามารถลงทนุ
ในหุน้นัน้โดยตรง แมว้า่จะไดเ้ฉพาะราคาปิด แตก็่ยงัเป็น 
market value ของหลกัทรพัยน์ัน้

จะเห็นไดว้่า DR เป็นเครื่องมือท่ีน่าสนใจไม่น้อย
ส�ำหรบัการกระจายลงทนุต่างประเทศผ่านตลาดหุน้ไทย 
แถมยงัมีขอ้ดีหลายประการเม่ือเทียบกบัผลิตภณัฑล์งทนุ
ต่างประเทศชนิดอ่ืน แต่ในขณะเดียวกนัก็มีขอ้ควรระวงั
อยา่งเรือ่งราคาซือ้ขาย และยงัมีความเสี่ยงของผูอ้อก DR 
ท่ีผูล้งทนุควรจะตอ้งพิจารณาเพ่ิมเตมิ

ส�ำหรบัผูล้งทนุมือใหม่ท่ีตอ้งการลงทนุต่างประเทศ 
แบบอา้งอิงดชันี (Passive) ตามแนวทางท่ีปรมาจารย์
นักลงทุนเนน้คุณค่าอย่าง Warren Buffett แนะน�ำ ก็
สามารถใชเ้ครื่องมือ DR ในการสรา้งพอรต์การลงทุน 
ต่า่งประเทศผ่า่นตลาดหุ้้�นไทยได้เ้ช่น่กันั โดยคุณุรัฐัศรัณัย์์
ได้ย้กตัวัอย่า่ง “พอร์ต์สายกลาง” กล่า่วคืือ แบ่ง่การลงทุนุ
ในทุกุประเทศเท่า่ๆ กันั ได้แ้ก่่ สหรัฐัฯ (DR NDX01 ที่่�อิงดัชันีี 
Nasdaq 100 สัดัส่ว่น 25%), จีีน (DR STAR5001 ที่่�อิงดัชันีี 
STAR50 สัดัส่ว่น 25%), เวีียดนาม (DR E1VFVN3001 ที่่�
อิิงดัชันีี VN30 สัดัส่ว่น 10%, DR FUEVFVD01 ที่่�อิงดัชันีี 
VNDiamond สัดัส่ว่น 15%) และ ไทย (ETF BSET100 ที่่�
อิิงดัชันีี SET100 สัดัส่ว่น 25%) โดยผลตอบแทนย้อ้นหลังั 
ของพอร์ต์ดังักล่่าวสามารถสร้า้งผลตอบแทนในระดับัที่่� 
น่า่สนใจ และที่่�สำำ�คั ญัมีีความผันัผวนที่่�น้อ้ยกว่า่ซึ่่�งเป็็นผล
จากกระจายการลงทุนุในหลักัทรัพัย์ห์ลายประเทศอีีกด้ว้ย 
ซึ่่�งนักัลงทุนุสามารถศึกึษารายละเอีียดของ DR ดังักล่า่ว
เพิ่่�มเติมิได้ท้ี่่�เว็บ็ไซต์ ์www.bualuang.co.th/dr

ทัง้นี ้พอรต์ดงักล่าวเป็นเพียงพอรต์ตวัอย่าง ซึ่งนกั
ลงทนุแตล่ะทา่นก็จะมีความสามารถในการรบัความเสี่ยง
และเปา้หมายผลตอบแทนท่ีแตกตา่งกนัออกไป อีกทัง้ผล
ตอบแทนในอดีตมิใชส่ิ่งยืนยนัถงึผลตอบแทนในอนาคต

เป็็นอย่่างไรกันับ้า้งสำำ�หรับัการลงทุนุในต่่างประเทศ
ผ่า่นผลิติภัณัฑ์ ์DR น่า่สนใจไม่น่้อ้ยเลยใช่ไ่หมครับั อย่า่งไร
ก็็ตามเครื่่�องมืือการลงทุนุต่่างประเทศแต่่ละผลิิตภัณัฑ์มี์ี 
จุดุเด่น่และมีีประเด็น็ที่่�ต้อ้งทำำ�ความเข้า้ใจก่อ่นจะตัดัสินิใจ 
ลงทุนุต่า่งกันั ฉะนั้้�นในฐานะนักัวางแผนการเงิินจึงึควรให้้
ข้อ้มูลูอย่า่งครบถ้ว้นและพิิจารณาบนข้อ้มูลูและเป้า้หมาย
การเงิินของผู้้�รับัคำำ�ปรึกึษา เพ่ื่�อสามารถให้ค้ำำ� แนะนำำ�ให้้
อย่า่งเหมาะสม  
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ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ บล. เคทีบีเอส จำ�กัด (มหาชน)

DIGITAL ASSET :

การหลอกลวงและฉ้อฉล
ของแพลตฟอร์์มสิินทรััพย์์ดิจิิทิัลั

ในปีี  2552 ซาโตชิิ นากาโมโตะ นำำ�เสนอ 
ระบบการโอนเงิินแบบ peer-to-peer ที่่�ชื่่�อว่่า
บิทิคอยน์เ์พื่่�อแก้้ pain point ของการมีีสถาบันั
การเงินิเป็็นตัวักลาง ว่่ามีีความเส่ี่�ยงที่่�ธุุรกรรม
ที่่�เกิดิขึ้้�นแล้้วสามารถถููกยกเลิิกได้้ ความเสี่่�ยง
ที่่�ข้้อมููลอาจถููกปลอมแปลงแก้้ไขโดยเจ้้าของ 
ไม่่ได้้ให้้ความยิินยอม และประสิิทธิิภาพการ
โอนเงิินที่่�ทำำ�ได้้ช้้าและมีีต้้นทุุนสููงกว่่าระบบที่่�
นากาโมโตะออกแบบไว้้

ระบบดัังกล่่าวซึ่่�งต่่อมาเรีียกว่่า “บล็็อกเชน” มีี 
ลัักษณะจััดเก็็บข้อ้มููลแบบกระจายศููนย์ ์ (distributed 
ledger) แตกต่่างจากรููปแบบดั้้�งเดิิมที่่�จััดเก็็บแบบรวม
ศูนูย์ ์(centralized ledger) ไว้ท้ี่่�สถาบันัการเงิิน ทั้้�งนี้้�  ในอีีก 
มุมุมองหนึ่่�งเป็็นการสะท้อ้นแนวคิดิเชิิงปรัชัญา ที่่�ต้อ้งการ
เปลี่่�ยนบุุคคลที่่�ได้ร้ับั “ความไว้ว้างใจ” จากเป็็นสถาบันั 
การเงิินมาเป็็นใครก็็ได้ท้ี่่�ต้อ้งการมีีส่่วนร่่วมรักัษาระบบ
บล็็อกเชน โดยใช้ว้ิิทยาการเข้า้รหััสและกลไกฉัันทามติิ 
เป็็นกฎระเบีียบในการควบคุมุ

จุุดเปลี่่�ยนที่่�สำำ�คั ัญคืือการสร้า้งบล็็อกเชนที่่�ชื่�อว่่า  
อีีเธอเรีียม (Ethereum) ในปีี 2558 โดยวีีตาลิิค บููเจริิน 
(Vitalik Buterin) ที่่�ผนวกกลไก Smart Contract หรืือ
สััญญาอััจฉริิยะของ นิิค ซาโบ (Nick Szabo) ทำำ�ให้ ้
บล็็อกเชนถููกนำำ�ไปใช้้สร้้างแพลตฟอร์์มการเงิินแบบ 
ไร้ต้ััวกลางหรืือ Decentralized Finance (DeFi) ขึ้้� น
มากมาย โดยทั้้�งหมดนั้้�นทำำ�ให้บุ้คุคลสองฝ่่ายทำำ�ธุุรกรรม
ต่่อกัันได้้โดยตรงไม่่ต้้องผ่่านสถาบัันการเงิินอีีกต่่อไป  
ไม่่ว่่าจะเป็็นการซื้้� อขายแลกเปลี่่�ยน การให้กู้้้�ยืืม และการ
บริหิารเงิินลงทุนุ เป็็นต้น้

อย่่างไรก็็ดีี การมอบความไว้ว้างใจให้ก้ัับบุุคคลที่่� 
ไม่ใ่ช่ส่ถาบันัการเงิินนั้้�นไม่ใ่ช่เ่รื่่�องดีีเสมอไป การหลอกลวง
ต้ม้ตุ๋๋�น หรืือ Scam เป็็นเรื่่�องที่่�พบเห็็นได้บ้่่อยมากในโลก 
คริปิโต องค์ก์รช่ื่�อ Chainalysis1 ระบุวุ่า่มูลูค่า่ความเสียีหาย
จาก Scam ในปีี 2564 พุ่่�งขึ้้� นราว 81% ด้ว้ยมูลูค่า่ความ 
เสีียหายกว่่า 7.7 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐฯ เทีียบกัับ
ประมาณ 4.3 พันัล้า้นดอลลาร์ส์หรัฐัฯ ในปีีก่่อนหน้า้ และ
วงจรการฉ้อ้ฉลตั้้�งแต่เ่ริ่่�มจนจบนั้้�นกิินระยะเวลาสั้้�นลงเพีียง
เฉลี่่�ย 70 วันัในปีี 2564 จาก 192 วันัในปีีก่่อนหน้า้ 

1 https://blog.chainalysis.com/reports/2021-crypto-scam-revenue
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กรณีีอื้้� อฉาวก็็มีีมากมาย อย่่างกรณีีของ Anubis 
DAO เสนอผลตอบแทนจากการฝากเหรียีญที่่�ดูแูล้ว้จูงูใจ
เป็็นอย่า่งมาก แต่ผ่่า่นไปไม่ก่ี่่�วันัเท่า่นั้้�นก็็ปิิดตัวัเชิิดเงิินราว 
60 ล้า้นดอลลาร์ส์หรัฐัฯ หนีีไปโดยที่่�ไม่่สามารถติิดตาม
ผู้้�กระทำำ�ผิด เช่่นเดีียวกัับความเลวร้า้ยของ DeFi100 ที่่�
ปิิดเว็็บไซต์ด์้ว้ยข้อ้ความเย้ย้หยันัผู้้�ลงทุนุอย่่างโจ่่งแจ้ง้ว่่า
ไม่มี่ีใครสามารถทำำ�อะไรกับัการฉ้อ้โกงมูลูค่า่กว่า่ 30 ล้า้น
ดอลลาร์ส์หรัฐัฯ ได้ ้หรืือแม้แ้ต่่แพลตฟอร์ม์ที่่�เสนอโทเคน 
ช่ื่�อ SQUID ซึ่่�งมีีหน้า้ตาโลโก้ค้ล้า้ยซีรีี่่�ส์ช่์ื่�อดังั Squid Game 

แต่่การปรบมืือข้า้งเดีียวย่่อมไม่่ดััง สาเหตุุที่่�ทำำ� ให้ ้
ตกเป็็นเหย่ื่�อได้น้ั้้�นอธิิบายได้ง้่่ายมากคืือ “ความโลภ” ซึ่่�ง
เป็็นแรงขับัดันัพื้้� นฐานของมนุษุย์ม์าแต่่ไหนแต่่ไร แนะนำำ� 
ว่า่ลองไปดูสูารคดีีใน Netflix เรื่่�อง Money, Explained ที่่� 
กล่า่วถึงึกลโกง Poyais (โปเยส) Scheme เม่ื่�อประมาณสอง
ร้อ้ยปีีที่่�แล้ว้ หรืือนึึกถึึงข่่าวแก๊๊งค์ต์กทองที่่�อยู่่�คู่่�สังัคมไทย 
มานานก็็ได้ ้กลเม็็ดแบบเดิิมแค่่เปลี่่�ยนรููปแบบเท่่านั้้�น  
โดยมากแล้ว้เป็็นการโฆษณาชวนเช่ื่�อว่า่จะให้ผ้ลตอบแทน
สูงูแบบที่่�พลาดแล้ว้จะไม่่มีีโอกาสนี้้�อี ก ซึ่่�งหากพิิจารณา

ซึ่่� ง ส ร้้ า ง ค ว า ม 
เสีียหาย 12 ล้า้น
ดอลลาร์์สหรััฐฯ 
โ ด ย น่่ า แ ป ล ก ที่่� 
ผู้้�ลงทุนุไม่ไ่ด้ฉุ้กุคิดิ
เลยว่่าเหรีียญนั้้�น
ไ ป เ กี่่� ย ว ข้้อ ง กัับ
ซีีรี่่�ส์ท์ี่่�ว่า่ได้อ้ย่า่งไร

กรณีีที่่�เกิิดขึ้้� น
กัับ แพลตฟอร์์ม 
DeFi นี้้�มี คำำ�เรีียก
เ ฉ พ า ะ ว่่ า  R u g 
Pull หมายถึึงการ
ดึึงเสื่่�อเพ่ื่�อให้้คน
ล้ม้ นั่่�นหมายความ
ว่่าเงิินทั้้�งหมดจะ
ถูกูโยกย้า้ยหายไป
โดยที่่�ผู้้� ลงทุุนไม่่
สามารถทำำ�อะไร
ได้เ้ลย

คำำ�ถามคืือทำำ�ไมจึึงเป็็นเช่่นนั้้�น? คำำ�ตอบง่่ายมากคืือ
แพลตฟอร์ม์การเงิินแบบไร้ต้ัวักลางในโลกคริปิโตฯ ไม่่ได้้
อยู่่�ภายใต้ก้ารกำำ�กับัดูแูลของภาครัฐั การกล่า่วถึงึ “เสรีภีาพ
ทางการเงิิน” หรืือ “การตัดัตัวักลางสถาบันัการเงิิน” นั้้�น 
หลายครั้้�งถูกูใช้เ้ป็็นเครื่่�องมืือให้ก้ับัมิิจฉาชีีพในการสร้า้ง 
“เว็็บไซต์”์ บวกกับัการทำำ�การตลาดผ่่านสื่่�อโซเชีียลมีีเดีีย
สร้า้งความน่า่เช่ื่�อถืือแบบปลอมๆ ขึ้้� นมา 

อย่่างมีีสติิแล้ว้จะ
เห็็นว่่ าถ้้า ให้้ผล
ตอบแทนขนาดนั้้�น  
ผู้้�ชัักชวนก็็น่่าจะ
สงวนไว้้ให้้วงศา
ค ณ า ญ า ติิ ข อ ง
ตนเองจะดีีกว่า่ 

นี่่�ยั ั ง ไ ม่่ นัั บ
รวมเหตุุครึึกโครม
เ กี่่� ย ว กัั บ ก ล ไ ก 
a l g o r i t h m i c 
Stablecoin ตััว
หนึ่่�ง ที่่�แพลตฟอร์ม์ 
DeFi ของผู้้�สร้า้ง
ระบบนิิ เวศของ 
คริิปโทเคอร์เ์รนซีี 
ตัั ว นี้้�  เ ส น อ ผ ล
ต อ บ แ ท น ร า ว 
ร้ ้อยละ 18-20% 
ต่่อปีี สำำ� หรัับการ
ฝากเหรีียญที่่�อ้า้ง
ว่่ า อิิ ง มูู ล ค่่ า กัั บ
เงิินหนึ่่�งดอลลาร์์
สหรัฐัฯ 

ความเสี่่�ยงของโลกคริปิโตเคอร์เ์รนซีีไม่ใ่ช่แ่ค่ค่วามผันัผวน
ของราคาเท่่านั้้�น เหตุุหลอกลวงหรืือ Scam เป็็นสิ่่�งที่่�ต้อ้ง
คอยระวังัเป็็นอย่่างมาก การจะป้้องกัันเหตุนุี้้�ทำำ�  ได้ด้้ว้ยการ 
มีีสติิ บอกตัวัเองไว้เ้สมอว่า่ ของที่่�ดีเกิินจริงิย่อ่มไม่ใ่ช่ข่องจริงิ  
ไม่่จำำ� เป็็นต้อ้งรีีบร้อ้นกลัวัตกรถ เพราะหากขึ้้� นรถผิิดคันัแล้ว้
ความเสีียหายจะรุุนแรงกว่า่  
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ราชันย์ ตันติจินดา CFP®

THE INTERVIEW :

Digital Asset
กับัสิ่่�งที่่�ต้้องรู้้�
เมื่่�อคิดิลงทุุน

Digital Asset ทางเลืือกการลงทุนุน้้องใหม่่ ที่่�
ความนิิยมมาแรงแซงการลงทุุนแบบเดิิมๆ แต่่
ด้ว้ยความที่่�เป็็นการลงทุนุรููปแบบใหม่่ ที่่�ส่่วนใหญ่่
ยัังลงทุุนโดยขาดความเข้้าใจทำำ�ให้้แม้้มีีหลายคน 
ได้้รัับผลตอบแทนสููงอย่่างน่่าประทัับใจ แต่่ก็็มีี
คนอีีกไม่่น้้อยเลยที่่�ได้รั้ับผลกระทบจากการลงทุุน
ที่่�ผิิดพลาด วารสาร TFPA Magazine ฉบัับนี้้� มีี
โอกาสได้สั้ัมภาษณ์ ์คุุณศุุภกฤษฎ์ ์บุุญสาตร์ ์นายก
สมาคมสิินทรััพย์ด์ิิจิิทััลไทย ที่่�จะมาเล่่าถึึงสิ่่�งที่่� 
ต้อ้งรู้้� เมื่่�อคิดิลงทุนุใน digital asset

		  สถานการณ์ก์ารลงทุนุ digital asset
		  ในปััจจุบันั เป็็นอย่่างไร

	ส่ ว่นตัวัมองว่า่ digital asset ตอนนี้้� เป็็นช่ว่งเทรนด์ข์าลง 
ตัวัอย่า่งเช่น่ Bitcoin ที่่�ราคาเคยอยู่่�ที่่�เหรียีญละกว่า่ 2 ล้า้นบาท  
ปััจจุบุันัราคาลดลงมาอยู่่�ที่่� 9 แสนกว่า่บาท (ณ 26 พ.ค. 65) 
แต่่คำำ�ว่ ่าขาลงที่่�ว่่า ผมมองว่่าเป็็นโอกาสที่่�เราจะสามารถ 
เข้า้ซื้้� อ digital asset ได้ใ้นราคาที่่�ถููก หากมีีความเช่ื่�อหรืือ 
มั่่�นใจในหลักัคิดิหรืือแนวคิิดของ digital asset

	 อย่างการลงทนุรูปแบบอ่ืน เช่น ตลาดหุน้ ฯลฯ หากเรา
เช่ือมั่นในหุน้ท่ีลงทนุว่า จะมีโอกาสเติบโตไดใ้นอนาคต และ
ปัจจุบนัราคาหุน้ลดลงมาในระดบัท่ีต�่ำจนน่าลงทุน เราก็คง
เขา้ไปลงทนุสิง่นัน้ ซึง่ digital asset ก็เชน่เดียวกนั หากมีความ
เช่ือหรอืมั่นใจในหลกัคดิหรอืแนวคดิ digital asset และมองวา่ 
digital asset จะมีโอกาสเตบิโตได ้ราคาท่ีลดลงมา ณ ปัจจบุนั 
ก็อาจถือวา่เป็นของราคาถกูท่ีสามารถเขา้ลงทนุได ้
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	 หากเปรียีบเทีียบ digital asset ณ ตอนนี้้�  กับั Internet 
เม่ื่�อหลายสิิบปีีก่่อน ที่่� ณ ตอนนั้้�นหากมีีคนถามว่่า Internet 
จะสามารถทำำ�อะไรได้้บ้้าง นอกจากการนำำ�ข้้อมููลบริิษััท/ 
หน่่วยงานขึ้้� นไปอยู่่�บนเว็็บไซต์์ให้้คนเข้้ามาดููมาอ่่านได้ ้ 
คงไม่มี่ีใครจิินตนาการออกว่า่ Internet ณ วันันั้้�น จะสามารถ
ทำำ�ให้เ้กิิด community, social media, การส่ื่�อสาร หรืือ 
ธุรุกรรมการเงิินออนไลน์ ์จนเกิิดเป็็น economic value ให้เ้รา
เห็น็และใช้ง้านได้ก้ันัอยู่่�ในทุกุวันันี้้�

	 blockchain และ digital asset ก็็เช่่นกััน ที่่�หาก 
ถามว่่าอนาคตจะเป็็นอย่่างไร คงเป็็นสิ่่�งที่่�จินตนาการได้ย้าก 
ณ วันันี้้�  อยู่่�ที่่�ว่่าผู้้�ลงทุนุมีีความเช่ื่�อว่่า developer จะพัฒันา 
blockchain และ digital asset ให้เ้กิิด economic value  
ได้แ้ค่ไ่หน นอกเหนืือจากแค่ถู่กูมองว่า่เป็็นเหรียีญหรืือสินิทรัพัย์์
ที่่�มีไว้ซ้ื้้� อขายเพ่ื่�อเก็็งกำำ�ไรหรืือลงทุนุอย่า่งในปััจจุบุันั

		สิ่่  �งที่่�ควรรู้้� ในการลงทุนุ digital asset

	 การลงทุนุใน digital asset อย่า่งไม่มี่ีความรู้้� ความเข้า้ใจ
ในเหรีียญที่่�ลงทุนุก็็ไม่่ต่่างอะไรกับัการลงทุนุหุ้้�นปั่่� น ที่่�ไม่่รู้้�ทิ ศ 
รู้้� ทางของราคาที่่�เคลื่่�อนไหวอยู่่�เลย

	ซึ่่� งการถืือเหรีียญคริิปโทเคอร์เ์รนซีีจะเป็็นการถืือ utility  
ที่่�แสดงการใช้ป้ระโยชน์ ์ต่่างจากการถืือ security ที่่�แสดง
ความเป็็นเจ้า้ของ การประเมิินราคาหรืือคาดการณ์อ์นาคตของ 
digital asset จึงึเป็็นสิ่่�งที่่�ทำำ� ได้ย้าก

	 แต่ใ่นบรรดา digital asset ต่า่งๆ bitcoin ถืือเป็็น digital 
asset ที่่�มีข้อ้มูลูย้อ้นหลังัให้เ้ห็น็ได้ย้าวนานกว่า่ digital asset 
อ่ื่�น และได้ผ้่่านบททดสอบต่่างๆ มากมาย แม้ว้่่าอาจไม่่ใช่ ่
digital asset ที่่�ไม่่มีีช่่องโหว่่ แต่่ก็็มีีน้อ้ยกว่่า digital asset 
อ่ื่�น ซึ่่�งหนึ่่�งในเหตุผุลของการมีีช่่องโหว่น่้อ้ย เริ่่�มที่่� คุณุซาโตชิิ  
นากาโมโตะ ได้ถ้อนตัวัออกจากการเป็็นเจ้า้ของ bitcoin ทำำ�ให้้
เกิิดการ decentralized ลดความเสี่่�ยงที่่�แนวทางการพัฒันา 
จะถูกูชี้้�นำำ�  จากกลุ่่�มบุคุคลใดกลุ่่�มบุคุคลหนึ่่�ง

	 แม้้ว่่าจะมีีผู้้�ที่่�พยายามออกแบบหรืือคััดลอกเหรีียญ 
คริิปโทเคอร์เ์รนซีีอ่ื่�นให้มี้ี utility ดีีกว่่า bitcoin แต่่สุุดท้า้ย 
bitcoin ก็็ยังัคงได้ร้ับัความนิิยมอยู่่� ด้ว้ยเหตุผุลหลักั คืือ bitcoin 
เป็็นเหรียีญที่่� (1) ไม่มี่ีเจ้า้ของ หรืือ decentralized ที่่�สะท้อ้นว่า่
เหรีียญนี้้�มี ไว้เ้พ่ื่�อคนทั่่�วไป ไม่่ใช่่มีีไว้เ้พ่ื่�อประโยชน์ต์่่อเจ้า้ของ
หรืือกลุ่่�มบุุคคลใด (2) จำำ�นวนเหรีียญที่่�มีอยู่่�อย่่างจำำ�กััด คืือ  
21 ล้า้นเหรียีญ ซึ่่�งจะเป็็น infrastructure หรืือโครงสร้า้งพื้้� นฐาน 
ให้ก้ับั blockchain ในอนาคต

	ส่ ่วน digital asset อ่ื่�นๆ เช่่น Ethereum ที่่�มีแนวคิิด 
หรืือ value proposition ที่่�จะเป็็นคอมพิิวเตอร์ข์องโลกใบนี้้�   
ผู้้�ลงทุุนก็็ต้อ้งพิิจารณาว่่าแนวคิิดนี้้�  สามารถเป็็นไปได้จ้ริิง
หรืือไม่ ่เป็็นไปได้เ้ร็ว็แค่ไ่หน และก่่อให้เ้กิิด economic value 
อย่่างไร ซึ่่�งแนวคิิดบางอย่่างอาจต้อ้งใช้เ้วลาในการพััฒนา 
เพ่ื่�อให้เ้ติบิโตได้อ้ย่า่งแข็็งแกร่ง่

		  พฤติกิรรมการลงทุนุของนัักลงทุนุ
		  ในปััจจุบันั

	ผู้้� ลงทุนุใน digital asset ณ ปััจจุบุันั แบ่ง่ได้ ้2 กลุ่่�มหลักั 
(1) ผู้้�ลงทุุนที่่�มีความรู้้� ความเข้า้ใจ มีีทัักษะการเอาตััวรอด 
ในตลาด digital asset และ (2) ผู้้�ที่่�ลงทุุนตามผู้้�อื่�นหรืือ 
ลงทุนุตามกระแสข่า่ว

	ซึ่่� งคนส่่วนใหญ่่มักัเข้า้สู่่�สนามการลงทุนุ digital asset 
ด้ว้ยความโลภ จึึงเป็็นเหตุุผลที่่�ทำำ� ให้ห้ลายคนได้ร้ัับความ 
เสีียหายกลับัไปจากการลงทุนุ

	 digital asset เปรียีบได้ก้ับัธุรุกิิจ startup ที่่�หากธุรุกิิจไหน 
ประสบความสำำ�เร็จ็มูลูค่า่จะเติิบโตอย่่างมหาศาล แต่จ่ะมีีอีีก
หลายธุุรกิิจที่่�ต้อ้งล้ม้และหายไประหว่่างทางเช่่นกััน ดัังนั้้�น 
หากวันันี้้�มี เหรียีญคริปิโทเคอร์เ์รนซีีซื้้� อขายกันัอยู่่� 100 เหรียีญ 
เช่ื่�อได้ว้่า่ในอนาคต 1-2 ปีีข้า้งหน้า้ เหรียีญเหล่า่นั้้�นอาจเหลืือ 
ให้ซ้ื้้� อขายกัันเพีียง 5 เหรีียญเท่่านั้้�น นี่่�จึึงเป็็นความเสี่่�ยงที่่� 
ผู้้�ลงทุนุควรทำำ�ความเข้า้ใจก่่อนเข้า้สู่่�สนามการลงทุนุนี้้�
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THE INTERVIEW :

		นั  กลงทุนุ digital asset ที่่�ดีี
		  ควรเป็นอย่างไร

	 ส �ำหรบัตวัผมเอง ผมจะกระจายความเสี่ยง โดยเริม่จาก
	 •	 ณ ตอนเริ่มตน้ลงทุน ควรแบ่งเงินมาไม่เกิน 10%  
		  ของเงินลงทนุท่ีมีตอนนัน้ มาลงทนุใน digital asset  
		  แมว้่าหลงัจากนัน้มลูค่าเงินลงทนุจะสงูขึน้หรือลดลง  
		  จนมีสดัสว่นเทียบกบัเงินทัง้หมดตา่งจากเดมิก็ตาม

	 •	 เงินสว่นท่ีลงทนุใน digital asset ควกระจายการลงทนุ 
		  ในหลากหลายเหรียญ ไม่น�ำเงินไปไว้ในตระกรา้ 
		  ใบเดียว โดยแบง่สดัสว่นตาม asset allocation หรอื 
		  สดัสว่นพอรต์การลงทนุท่ีเหมาะสมกบัตนเอง

	 และควรมีกรอบความคิดในการลงทนุว่า เงินท่ีลงทนุใน 
digital asset ก็เสมือนเงินท่ีจ่ายเพ่ือเป็นค่าเรียนรูท่ี้อาจจ่าย
แลว้หมดไป ซึ่งจะท�ำใหพ้ฤติกรรมการลงทนุ ไม่ไดต้ัง้อยู่บน
ความโลภ และเป็นการจ�ำกดัความเสี่ยงไปในตวั

		  ประโยชน์ข์อง digital asset
		  นอกจากการลงทุนุ

	ปั จจุุบััน digital asset อาจยัังไม่่สามารถนำำ�มาใช้ใ้น 
ชีีวิิตประจำำ�วัันได้จ้ริิงๆ ตอนนี้้�ส่ ่วนใหญ่่ยัังเป็็นเพีียงแค่่ถููก 
นำำ�ไปใช้เ้พ่ื่�อการลงทุุนและซื้้� อขายเก็็งกำำ�ไร หรืืออาจมีีบ้า้งที่่�
ถูกูนำำ�ไปใช้เ้ป็็น marketing tool หรืือ branding tool เช่น่ ผู้้�ถืือ 
หรืือซื้้� อ digital asset มีีสิิทธิิที่่�ได้ร้ัับสิินค้า้จริิงจากบริิษััท  
ซึ่่�งล้ว้นแล้ว้ก็็ยังัเป็็นเพีียงการทำำ� community building ให้ ้
digital asset เข้า้ไปใน community เพ่ื่�อให้มี้ีจำำ�นวนผู้้�ถืือ 
digital asset มากขึ้้� น และจึงึค่อ่ยพัฒันา product ตามหลังั

	 แม้ปั้ัจจุบุันั digital asset อาจยังัไม่่ได้เ้กิิด economic 
value หรืือ productivity จริิง แต่่ก็็เป็็นสิ่่�งที่่�เราทุุกคนต้อ้ง
ติดิตาม ว่า่อนาคตจะมีีจิ๊๊�กซอว์ไ์หนใน blockchain ถูกูพัฒันาขึ้้� น  
และทำำ�ให้เ้กิิด economic value ได้้

		มีี  ความเห็น็อย่่างไร 
		กั  บท่า่ทีีของหน่่วยงานกำำ�กับดูแูลต่า่งๆ 
		ต่  อ่ digital asset ในปััจจุบันั

	 เป็็นเรื่่�องปกติิที่่�กฎหมายและกฎระเบีียบจะกระทบต่่อ
ตลาด digital asset และก็็เป็็นสิ่่�งดีีที่่�ในเรื่่�องเดีียวกัันจะมีี 
ความคิิดเห็น็ที่่�แตกต่า่ง โดยเฉพาะเม่ื่�อความคิิดที่่�แตกต่า่งนั้้�น
เกิิดจากวัตัถุปุระสงค์ร์่ว่มกันั คืือ เพ่ื่�อประโยชน์ข์องคนหมู่่�มาก

	ซึ่่� งมุุมมองที่่�แตกต่่างบนขอบเขตหน้้าที่่� ของแต่่ละ 
หน่่วยงานนี้้� เอง จะเป็็นสิ่่�งที่่�ช่่วยผลักัดันัให้ต้ลาดของ digital 
asset จะได้มี้ีการพัฒันาไปในทิิศทางที่่�เหมาะสม

		มีีสิ่่  �งใดที่่�คุุณศุุภกฤษฎ์ ์อยากฝากไว้้ให้้
		กั  บผู้้�อ่านบทสััมภาษณ์น์ี้้�

	 ความเสี่ยงท่ีสดุ ไมไ่ดอ้ยูท่ี่ asset แตอ่ยูท่ี่ตวัผูล้งทนุเอง

	 เปรีียบเสมืือนรถที่่�วิ่่�งได้เ้ร็ว็ที่่�สุดุ อาจไม่่ใช่่รถที่่�อันัตราย
ที่่�สุุด แต่่รถที่่�วิ่่�งช้า้กว่่าที่่�ถููกขัับโดยคนขัับรถไม่่เป็็นอาจเป็็น 
สิ่่�งที่่�อันัตรายมากกว่า่ 

	 ความรู้้� ความเข้า้ใจในสิ่่�งที่่�ลงทุนุจึงึเป็็นสิ่่�งสำำ�คั ญั หลายคน 
มักัลงทุนุด้ว้ยหูหูรืือการลงทุนุเพีียงเพราะตามกระแสข่า่ว โดย
ขาดสติิยั้้�งคิดิในการลงทุนุ จนทำำ�ให้เ้กิิดผลกระทบตามมา

	สำำ� หรับัผู้้�ลงทุุนที่่�อยากทดลองลงทุุนใน digital asset 
ต้อ้งบอกตัวัเองอยู่่�เสมอว่า่ หากลงทุนุผิิดพลาดแล้ว้ต้อ้งแค่ล่้ม้  
เพ่ื่�อให้พ้ร้อ้มลุุกขึ้้� นมาและนำำ�สิ่่�งที่่�ผิดพลาดมาเป็็นบทเรีียน  
แต่ห่ากความผิิดพลาดนั้้�นทำำ�ให้ถ้ึึงขั้้�นพิิการหรืือเสีียชีีวิิต ก็็คง
ไม่มี่ีโอกาสกลับัมาแก้ไ้ขอะไรได้อี้ีกแล้ว้

	 ขอเป็็นกำำ�ลัังใจให้้กัับผู้้�ลงทุุนทุุกคนที่่� เคยผิิดพลาด 
ในโลก digital asset ที่่�มีความผันัผวน และขอให้ทุ้กุคนสามารถ 
ลุกุขึ้้� นยืืนเพ่ื่�อทำำ�ในสิ่่�งที่่�ดีกว่า่เดิมิในการลงทุนุครั้้�งต่อ่ไปได้ ้ 
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งามจิตร สิงหบุตร CFP®

Q&A :

ในหลากหลายแพลตฟอร์ม์ (พร้อ้ม Short เหรียีญ LUNA ด้ว้ย) 
ทำำ�ให้ร้าคา UST หลุดุ Peg (การตรึงึราคาเทีียบกับั USD ใน
อัตัรา 1:1) ลงไปเหลืือ 0.98 ดอลลาร์/์UST ราคา LUNA ร่ว่ง 
6% เหลืือ 76.51 ดอลลาร์ ์สร้า้งความแตกต่ื่�นให้ต้ลาด ก่่อให้้
เกิิดแรงเทขายต่อ่เน่ื่�องจากนักัลงทุนุ

และในวนัท่ี 12 พฤษภาคม Binance Futures ไดป้ระกาศ 
ถอดการซือ้ขาย LUNA ดว้ยครปิโทเคอรเ์รนซี และปรบัลดอตัรา
ทด (Leverage) ของการซือ้ขายดว้ย USDT ลงสงูสดุ 3 เท่า 
จากสงูสดุ 25x เหลือเพียง 8x ระดบัราคาตอนสิน้วนัของเหรยีญ 
LUNA เม่ือเวลาประมาณเท่ียงคืนอยูท่ี่ 0.01274 ดอลลาร ์รว่ง
จากราคา all-time high 99.99% ส่วน UST ราคาเม่ือเวลา
เดียวกนัอยูท่ี่ 0.3824 ดอลลาร ์หา่งจากมลูคา่ท่ีควรจะเป็นคือ 
1 ดอลลาร ์มาแลว้ 61.76%

ยังัมีีเรื่่�องราวต่อ่จากนั้้�น ที่่�ต้อ้งติิดตามต่อ่ไปคืือ 
•	 การ Hard Fork สร้า้งเครืือข่า่ย Terra ใหม่ ่(LUNA 2.0)  
	 และเริ่่�มใช้เ้ม่ื่�อวันัที่่� 28 พฤษภาคม 2022 ที่่�ผ่า่นมา โดย 
	 เครืือข่า่ยใหม่ท่ี่่�เกิิดขึ้้� นจะไม่มี่ี stablecoin อย่า่ง UST และ 
	 ไม่เ่กี่่�ยวข้อ้งกับัเครืือข่า่ยเก่า่ ส่ว่นเครืือข่า่ยเก่า่จะยังัคงอยู่่� 
	 แต่่เปลี่่�ยนช่ื่�อใหม่่เป็็น Terra Classic และเปลี่่�ยนช่ื่�อ 
	 เหรียีญเป็็น Luna Classic (LUNC)

ข้้อคิดิจาก LUNA
เกิดิอะไรขึ้้�นกัับ LUNA

ไม่ก่ี่่�เดืือนหลังัจากได้ร้ับัการจัดัอันัดับั
จากนิิตยสาร Forbes ในเดืือนธัันวาคม 
2021 ว่่าเป็็น 1 ใน 10 สิินทรัพัย์ด์ิิจิิทััล
ที่่�มููลค่่าตลาดสููงที่่�สุุดในโลก ราคาของ 
LUNA และ UST ก็็ลดต่ำำ��ลงอย่า่งมาก โดย 
ณ วันัที่่� 13 พฤษภาคม 2022 1 LUNA 
เหลืือมูลูค่่าเพีียง 0.00003616 ดอลลาร์ ์
(เลข 0 สี่่�ตัวั) ส่ว่น UST ก็็หมดสภาพการ

เป็็นเหรียีญ stablecoin 1 UST มีีมูลูค่า่
เพีียง 0.1756 ดอลลาร์ ์(จากที่่�ควร

จะมีีราคาเท่า่กับั 1 USD)

สาเหตุเุกิิดจาก เม่ื่�อวันัที่่� 8 
พฤษภาคม นักัลงทุนุรายใหญ่่
รายหนึ่่�ง เทขายเหรีียญ UST 
มูลูค่่ากว่่า 285 ล้า้นดอลลาร์์

เส้้นทางของ LUNA
เป็็นมาอย่่างไร

ปี 2018: The Terra Project โดย 
แดเนียล ชิน (Daniel Shin) และโด ควอน 
(Do Kwon) โดยระบบจะสรา้งเหรียญ
เสถียรโดยการใชอ้ลักอรทิมึจดัการอปุสงค์
และอุปทานในตลาด ผ่านกลไก ‘พิมพ์
และเผา’ (minting and burning) สกลุเงิน 
เข้ารหัสอีกสกุลหนึ่ง ท่ีอยู่ ในโครงข่าย
เดียวกนั จดัเป็นเหรยีญเสถียรสายพนัธุใ์หม ่
ที่่�ชื่�อว่่า เหรีียญเสถีียรที่่�พึ่่�งพาอัลักอริิทึึม 
(algorithmic stablecoin)

โดยหลักัการคืือ มีี UST ที่่�จัดัอยู่่�
ในประเภท agorithmic stablecoin 
ซึ่่�งแตกต่่างกัับ USDT หรืือ 
USDC ที่่�อยู่่�บน Ethereum 
เน่ื่�องจาก UST ไม่่ได้ถู้กูหนุนุด้ว้ยเงิินดอลลาร์ ์แต่่ใช้ ้smart 
contract คอยควบคุมุอุปุทานของเหรียีญเพ่ื่�อทำำ�ให้มู้ลูค่า่ของ 
UST มีีมูลูค่า่ใกล้เ้คีียงกับัดอลลาร์ม์ากที่่�สุดุ

และในขณะท่ี UST มีมลูคา่คงท่ีเม่ือเทียบกบัเงินดอลลาร ์
แต่ LUNA จะมีมลูค่าผนัผวนตามอปุสงค-์อปุทานของตลาด 
เน่ืองจากทัง้คูต่า่งท�ำหนา้ท่ีถ่วงสมดลุใหก้นัและกนั อยา่งแรก
คือ การจะสรา้ง (Mint) UST ขึน้มาได ้ผูใ้ชจ้ �ำเป็นตอ้งท�ำลาย 
(Burn) เหรยีญ LUNA และอยา่งท่ีสองคือ การเทรดคูเ่หรยีญ 
LUNA/UST ยงัมีสว่นชว่ยท�ำใหม้ลูคา่ของ UST ใกลเ้คียงมลูคา่ 
1 ดอลลารม์ากท่ีสดุ

ตน้ปี 2019: ซือ้ขายเหรยีญ LUNA เป็นครัง้แรก ซึง่เป็น
เหรยีญท่ีจะชว่ยรกัษาเสถียรภาพของโครงขา่ย Terra 

กนัยายน 2020: ซือ้ขายเหรยีญเสถียร (stablecoin) ของ
โครงข่าย Terra: TerraUSD (UST) ท่ีตรงึราคากบัดอลลาร์
สหรฐัฯ ในอตัรา 1:1 

ธันวาคม 2021: LUNA ถูกจดัใหเ้ป็นหนึ่งในสินทรพัย์
ดิจิทลัท่ีมลูค่าตลาดสงูท่ีสดุ 10 อนัดบัแรกของโลกตามการ
จดัล�ำดบัของนิตยสาร Forbes โดยมีราคาสงูถงึ 120 ดอลลาร์
สหรฐัฯ ตอ่ 1 เหรยีญ LUNA 
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Q&A :

•	 การติิดตามคดีีของเกาหลีีใต้เ้กี่่�ยวกัับข้อ้กล่่าวหาเรื่่�อง 
	 การฉ้อ้โกงและการฟอกเงิินของ Do Kwon 

•	 Surprise อ่ื่�นๆ ที่่�อาจจะมีีขึ้้� นในอนาคต

เราได้อ้ะไรจาก LUNA

ไมว่า่เราจะอยูใ่นฐานะผูล้งทนุหรอืผูเ้ฝา้มองดหูา่งๆ ก็นา่
จะไดข้อ้คดิอะไรบางอยา่งจาก LUNA กนับา้งไมม่ากก็นอ้ย

1.	 ควรรู้้�จักัและเข้้าใจในสิ่่�งที่่�ลงทุนุจริงๆ

•	 วอร์เ์รน บัฟัเฟตต์ ์ไม่ล่งทุนุในสิ่่�งที่่�ตัวัเองไม่เ่ข้า้ใจ

•	 หากสนใจจะลงทุนุในอะไรสักัอย่่างหนึ่่�ง ท่่านก็็ควรที่่�จะ 
	ทำำ� ความรู้้�จั กัและเข้า้ใจในสิ่่�งนั้้�น ศึกึษา white paper หา 
	ข้ อ้มูลูเพิ่่�มเติมิจากหลายๆ แหล่ง่ เช่น่ รายงานบทวิเิคราะห์ ์
	ต่ า่งๆ เพ่ื่�อไม่ใ่ห้ถู้กูชี้้�นำำ�  โดยกระแสข่า่วต่า่งๆ ที่่�อาจจะทำำ�ให้ ้
	 ขาดการวิิเคราะห์ห์รืือยับัยั้้�งชั่่�งใจ 

•	ติ ดิตามสถานการณ์ ์ข่า่วต่า่งๆ ที่่�เกี่่�ยวข้อ้งอย่า่งสม่ำำ��เสมอ  
	 เช่่น ข่า่วการเปิิด project ใหม่่ๆ  การขยาย scope หรืือ 
	ติ ดิตามอารมณ์ต์ลาดจาก fear & greed index

•	 และเข้า้ใจกลไกการลงทุนุ และเตืือนตัวัเองด้ว้ยว่่า ไม่่มีี 
	 การลงทุนุใดที่่�ให้ผ้ลตอบแทนดีีเกิินจริงิ 

2.	 asset allocation คืือคััมภีีร์ส์ำำ�คัญ
	ที่ ่�ช่่วยบริหารความเสี่่�ยง 

•	 ความเสี่่�ยงกัับผลตอบแทนมาคู่่�กัันเสมอ ในกรณีีนี้้�  
	ต้ อ้งบอกว่า่ higher risk, higher return ผลตอบแทนที่่� 
	สู งูมาก ย่่อมตามด้ว้ยความเสี่่�ยงที่่�มากขึ้้� นด้ว้ย จึึงควร 
	จั ัดสรรเงิินลงทุุนให้เ้หมาะสม อย่่างน้อ้ยหากขาดทุุน 
	ทั้้� งหมด ก็็ยังัเป็็นเพีียงส่ว่นหนึ่่�งของพอร์ต์โดยรวม

•	 จริงิๆ แล้ว้จะจัดัสรรเท่่าไหร่ ่อย่่างไรนั้้�น ขึ้้� นอยู่่�กับัความ 
	 สามารถและการเต็็มใจในการยอมรัับความเสี่่�ยง 
	 เฉพาะตััวของแต่่ละท่่าน ที่่�ควรพิิจารณาจััดสรรให้ ้
	 สอดคล้อ้งกันั

•	 Suze Orman นักัเขีียนหนังัสืือ Personal Finance หนังัสืือ 
	 ขายดีี #1 โดย New York Times เคยให้ส้ัมัภาษณ์ก์ับั  
	 TIME ไว้ว้่า่ การลงทุนุใน cryptocurrencies ว่า่ experts  
	 หลายคนก็็มีีความเห็็นในทางเดีียวกัันว่่าควรมีีสัดัส่่วน 
	 ไม่เ่กิิน 5% ของพอร์ต์

3.	 อย่่าเพิ่่�งด่ว่นสรุุปสถานการณ์ท์ั้้�งหมด
	จ ากประสบการณ์แ์ย่่ๆ เพีียงหนึ่่�งเดีียว

•	 การลงทุุนใน digital asset และ cryptocurrencies  
	 เป็็นสิ่่�งใหม่่ที่่�ทุุกๆ คนต้อ้งเรีียนรู้้� ไปด้ว้ยกััน ทั้้�งเจ้า้ของ 
	 แนวคิิด platform, regulators และ investors 

•	 อย่่าเพิ่่�งท้อ้และกลัวักัับการลงทุุน cryptocurrencies  
	 เพีียงเพราะได้ยิ้ินเคสของ LUNA หรืือมีีประสบการณ์ ์
	 ตรงๆ ที่่�ไม่ป่ระทับัใจกับั LUNA อยากให้ท้่า่นทราบว่า่ยังัมีี  
	 digital asset และ cryptocurrencies อ่ื่�นๆ ที่่�น่่าสนใจ 
	อี กมาก คล้า้ยกัับการลงทุุนในกองทุุน หากท่่านเคย 
	 ขาดทุุนกัับกองทุุน XYZ ก็็ไม่่ได้ห้มายความว่่า ธุุรกิิจ 
	 กองทุนุจะแย่ท่ั้้�งหมด ยังัมีีกองทุนุอ่ื่�นๆ ที่่�สร้า้งผลตอบแทน 
	 ให้ท้่า่นได้ ้เพีียงแต่ท่่า่นต้อ้งหาให้เ้จอ 

•	 หากท่า่นอยากเปิิดใจกับัสินิทรัพัย์ป์ระเภทนี้้�  แต่ย่ังัไม่ม่ั่่�นใจ  
	 ขอแนะนำำ�ให้ก้ลับัไปทำำ�ข้อ้ 1 และ ข้อ้ 2 อย่า่งจริงิจังั

Disclaimer: บทความข้้างต้้นเป็็นความคิิดเห็็น 
ส่่วนตััวของผู้้�เขีียน ไม่่ได้้มีีเจตนาช้ี้�นำำ� ชัักชวน ให้้ลงทุุน 
แต่่อย่่างใด  

Source: https://thematter.co/thinkers/why-luna-fall-from-the-sky/174883,  https://www.forbes.com,  https://support.bitkub.com,  https://medium.com
https://www.bangkokbiznews.com,  https://time.com,  https://alternative.me,  https://coinmarketcap.com

Historical Values
Yesterday
Extreme Fear 17

Last week
Extreme Fear 12

Last month
Extreme Fear 27
alternative.me
Last updated: Jun 2, 2022

Fear & Greed Index
Multifactorial Crypto Market Sentiment Analysis

Now:
Extreme Fear

13
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www.freepik.com

ณัฐพงษ์ อภินันท์กูล CFP®

INFOGRAPHIC :

ท่ีมา: รวบรวมขอ้มลูจาก U.S. Securities and Exchange Commission

คำำ�ถามก่่อนลงทุุนใน Cryptocurrency
หรืือ Initial Coin Offering (ICO)

ข้้อมููลผลิิตภัณัฑ์์

	 ใครเป็็นผู้้�ออกผลิติภัณัฑ์ ์ประวัตัิเิป็็นอย่า่งไร 
	มี ผู้้�ร่ว่มลงทุนุด้ว้ยหรืือไม่่

	ที่่�ตั้้� งของผู้้�ออกผลิติภัณัฑ์อ์ยู่่�ที่่�ไหน 
	 หากเกิิดปััญหาจะติดิต่อ่ได้อ้ย่า่งไร

	มี คำำ�อธิิบายผลิติภัณัฑ์ ์และผู้้�ลงทุนุ
	 เข้า้ใจแผนธุรุกิิจนั้้�นหรืือไม่่

	 สามารถติดิตามความคืืบหน้า้ของโครงการได้อ้ย่า่งไร

	 ใครเป็็นผู้้�สนับัสนุนุและทำำ�การตลาดผลิติภัณัฑ์์

ข้้อมููลทางการเงินิ

	 เงิินลงทุนุเข้า้ไปในที่่�ใด ถูกูนำำ�ไปใช้ท้ำำ� อะไร 
	ถู กูนำำ�ไปจ่า่ยคืืน (cash out) ให้ก้ับันักัลงทุนุอ่ื่�นหรืือไม่่

	มี งบการเงิินของผู้้�ออกผลิติภัณัฑ์ห์รืือไม่่

	 ใครเป็็นผู้้�ตรวจสอบงบการเงิิน

ข้้อมููลในการซื้้�อขาย

	ผู้้� เสนอขายมีีใบอนุญุาตหรืือไม่่

	มี ข้อ้จำำ�กัดัในการซื้้� อขายหรืือไม่่

	 ตลาดการซื้้� อขายเป็็นไปโดยยุตุิธิรรมหรืือไม่ ่
	มี การบิดิเบืือนราคาตลาดหรืือไม่่

	มี สภาพคล่อ่งเพีียงพอต่อ่การซื้้� อขายหรืือไม่่

ความเส่ี่�ยงด้า้นเทคโนโลยีี

	 หากมีีการใช้เ้ทคโนโลยีี blockchain 
	 เทคโนโลยีีที่่�ใช้เ้ป็็นระบบเปิิดหรืือไม่่

	มี การตรวจสอบทางด้า้นความปลอดภัยั
	 ของผู้้�ตรวจสอบอิิสระหรืือไม่่

	มี ความเสี่่�ยงในระดับัสูงูต่อ่การสูญูเสีีย 
	 เช่น่ การถูกู hack หรืือไม่่

ความคุ้้�มครองทางกฎหมาย

	มี การปกป้อ้งทางกฎหมายในกรณีี การฉ้อ้โกง 
	 การถูกู hack ถูกูโจมตีีด้ว้ย malware อย่า่งไร

	 ใครจะเป็็นผู้้�คืืนเงิินหากเกิิดเหตุกุารณ์ไ์ม่ป่กติิ

	นั กัลงทุนุมีีสิทิธิิทางกฎหมายอย่า่งไร และสามารถ
	บั งัคับัใช้ก้ฎหมายอย่า่งมีีประสิทิธิิภาพได้ห้รืือไม่่

หากต้อ้งการลงทุนุใน Digital Asset
เช่่น cryptocurrency หรืือ ICO 
นัักลงทุนุต้อ้งถามคำำ�ถามเหล่่านี้้� 
โดยได้ค้ำำ�ตอบที่่�ชััดเจน และต้อ้ง
เข้้าใจความเสี่่�ยงจากการลงทุนุ
ที่่�ไม่่มีีกฎระเบีียบควบคุม
ทั้้�งในด้า้นการออกผลิิตภัณัฑ์์
และผู้้�เสนอขาย
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หมายเหต: 
1.	สบืเนือ่งจากสถานการณก์ารแพร่ระบาดของเชือ้
	 ไวรสัโคโรนา (COVID-19) สมาคมนกัวางแผนการเงนิไทย
	 ตระหนกัถงึความปลอดภยัและสขุภาพของ
	 ผูเ้ขา้สอบทกุทา่น รวมทัง้ความรบัผดิชอบตอ่สว่นรวม
	 ในการปอ้งกนัการแพร่ระบาดของ COVID-19
	 สมาคมฯ ขอสงวนสทิธิในการเปลีย่นแปลงก�ำหนดการ
	 จดัสอบรอบใหม ่ในกรณทีีส่ถานการณย์งัไม่คลีค่ลาย 
	 โดยจะตดิตามสถานการณอ์ยา่งใกลช้ดิ และจะประกาศ
	 ใหท้ราบตอ่ไป

2.	สนามสอบ จะประกาศใหท้ราบอกีครัง้ในภายหลงั

*	 อยูร่ะหวา่งการพจิารณาปรบัเนือ้หาหลกัสูตร
	 ทัง้นีอ้าจมผีลตอ่เนือ้หาขอ้สอบ และระยะเวลาการสอบ
	 ของขอ้สอบฉบบัที ่2 การวางแผนการลงทนุ

สอบขอ้เขียน   

ประกาศผลสอบขอ้เขียน

สอบสมัภาษณ์

รบัสมคัรสอบ
ฉบบัที่ 4 ส่วนที่ 2 
ขอ้สอบแผนการเงิน

ครัง้ท่ี
2

ครัง้ท่ี
1

	 14 มี.ค. 65 – 	 25 ก.ค. 65 – 
	 1 เม.ย. 65	 11 ส.ค. 65

	 อา. 24 เม.ย. 65	 อา. 28 ส.ค. 65
	 เชา้ 9.00-12.30 น.	 เชา้ 9.00-12.30 น.
	บา่ย 14.00-17.30 น.	 บา่ย 14.00-17.30 น.

	
	 ภายในวนัท่ี	 ภายในวนัท่ี
	 15 ก.ค. 65	 18 พ.ย. 65

	 ส. 30 ก.ค. 65	 ส. 26 พ.ย. 65
	 หรอื ส. 6 ส.ค. 65

สามารถสอบถามรายละเอยีดเพิม่เตมิได้ที่...สมาคมนักวางแผนการเงนิไทย

โทรศัพท ์02-009-9393 ต่อ 3731   อเีมล tfpa@tfpa.or.th

ฉบบัที่ 1
พืน้ฐานการวางแผนการเงิน 
ภาษี และจรรยาบรรณ

ฉบบัที่ 2
การวางแผนการลงทนุ *

ฉบบัที่ 3
การวางแผนประกนัภยัและ	
การวางแผนเพ่ือวยัเกษียณ

ฉบบัที่ 4 ส่วนที่ 1	
การวางแผนภาษีและมรดก

รบัสมคัรสอบ

ครัง้ท่ี
5

ครัง้ท่ี
4

ครัง้ท่ี
3

	 7 ก.พ. 65 – 	 11 เม.ย. 65 – 	 6 มิ.ย. 65 –	 8 ส.ค. 65 –	 10 ต.ค. 65 – 
	 25 ก.พ. 65	 5 พ.ค. 65	  28 มิ.ย. 65	  26 ส.ค. 65	 1 พ.ย. 65

	 อา. 13 มี.ค. 65	 อา. 22 พ.ค. 65	 อา. 10 ก.ค. 65	 อา. 11 ก.ย. 65	 อา. 20 พ.ย. 65
	 09.00-12.00 น.	 09.00-12.00 น.	 09.00-12.00 น.	 09.00-12.00 น.	 09.00-12.00 น.

	 อา. 13 มี.ค. 65	 อา. 22 พ.ค. 65	 อา. 10 ก.ค. 65	 อา. 11 ก.ย. 65	 อา. 20 พ.ย. 65
	 13.30-16.30 น.	 13.30-16.30 น.	 13.30-16.30 น.	 13.30-16.30 น.	 13.30-16.30 น.

	 ส. 12 มี.ค. 65		  ส. 9 ก.ค. 65		  ส. 19 พ.ย. 65
	 13.30-16.30 น.		  13.30-16.30 น.		  13.30-16.30 น.

	 ส. 12 มี.ค. 65		  ส. 9 ก.ค. 65		  ส. 19 พ.ย. 65
	 13.30-15.00 น.		  13.30-15.00 น.		  13.30-15.00 น.

ครัง้ท่ี
2

ครัง้ท่ี
1

ก�ำหนดการสอบ
หลักสูตรการวางแผนการเงิน CFP® ปี พ.ศ. 2565




